DELARS-
RAPPORT

1 JANUARI-31 MARS 2014

Vinst for kvartalet - bra borjan pa aret

Ny befraktningsstrategi borjar ge resultat
Total- och Shellkontrakten levererade
Overenskommelse om forsiljning av tva
LR1-fartyg - positivt resultat redovisas

i andra kvartalet
Forvantad vinst for helaret

Kvartal 1

2014

2013

Heldr

2013

Totala intakter, MSEK 135,2

EBITDA, MSEK 51,7

Rorelseresultat, MSEK 15,9

1279
3,2
15,7

4678
144,7
0,4

Resultat efter skatt, MSEK 12,2

Resultat per aktie, SEK 0,26

7,6
0,16

-28,8

EBITDA, MUSD 8,0

8,0

Disponibel likviditet"”, MSEK 285,2

427,0

1) Inklusive outnyttjade kreditfaciliteter, som ar tillgangliga.




CONCORDIA MARITIME PA 60 SEKUNDER

Concordia Maritime dr ett internationellt tankrederi. Vart fokus ligger pa kostnadseffektiva frakter och
sakratransporter av primart foradlade oljeprodukter och vegetabiliska oljor. B-aktien ar sedan 1984

noterad pa Nasdaq OMX Stockholm.

At tillgodose vira kunders behov av sikra och kostnads-
effektiva tanktransporter baserat pa innovation och forst-
klassigt utférande.

Att genom opportuna investeringar i omsittningsbara
fartyg tjina pengar pé svingningar i dessa fartygsvirden.

Att vara vara kunders forstaval nir det giller sikra,
innovativa och vil utférda tanktransporter som leder till
god avkastning, stabil tillvixt och finansiell stabilitet.

Bland vara kunder aterfinns ngra av virldens storsta olje-
och energibolag. Kundrelationerna priglas av partnerskap,
samarbete och lingsiktighet.

Vi fokuserar huvudsakligen pa frakter av foridlade olje-
produkter och vegetabiliska oljor. Som komplement 4r
vi dven aktiva inom transporter av rdolja.
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Vir affirs- och intjiningsmodell gir ut pa att tillhandahélla
fartyg till kunder med behov av sikra och kostnadseffektiva
transporter av olja och oljeprodukter. Intikterna kommer
huvudsakligen frin utbefraktning (spot- eller tidsutbefrakt-
ning), vinstdelning pa utbefraktade fartyg samt frin for-
siljning av fartyg.

* Fortsitta utveckla vér position att vara en forstavals-
partner for transporter av foridlade oljeprodukter och
vegetabiliska oljor.

e Fortsitta identifiera marknadens behov av effektiva
transporter och utveckla fartyg och logistiklsningar
baserade pa transportekonomi, flexibilitet och ett
utvecklat miljo- och sikerhetstinkande.

* Utnyttja vér finansiella stillning for nya affirer med
rdtt timing.

* Fortsitta dra nytta av den unika kompetens som
ryms inom Stena Sfiren avseende marknadskinnedom,
skeppsbyggnation och fartygsdrift.

* Tillvixt, minst 10% per ir med bibehéllen lonsamhet
* Lonsamhet, minst 12% rintabilitet pa eget kapital
* Soliditet, minst 50% o6ver en konjunkturcykel

INNEHALL
VD har ordet
Verksamheten

raktmarknadens utveckling
Ekonomisk oversikt
0 nformation
T Finans'i"'el_la rapporter




VD HAR ORDET

Efter mina forsta tre manader som VD for Concordia Maritime ar det glddjande att kunna rapportera
ett vinstgivande forsta kvartal 2014. Vi redovisar en vinst fore skatt pd MSEK 10,2 (5,7) for perioden.
Operativt kassaflode, EBITDA, var MSEK 51,7 (51,2), motsvarande MUSD 8,0 (8,0). Som forvantat stirktes
marknaden ytterligare under bérjan av kvartalet och dven for heldret ser utsikterna fortsatt positiva ut.

Aret bérjade relativt starkt med hoga fraktrater pa flera rutter
pa produkttankmarknaden. Var strategi med dkad expo-
nering mot spotmarknaden har dirmed bérjat betala sig.
Intjiningen for vara fartyg pd den 6ppna marknaden var
i genomsnitt citka USD 16 000 per dag, jamfért med USD
13 000 per dag for helaret 2013.

P4 helarsbasis ser det fortfarande positivt ut, dven om vi
nu ir i en sisongsmissig nedgdng som vi forvintar hiller
i sig det andra kvartalet. Virldsekonomins dterhimtning i
kombination med férskjutningen i den globala raffinaderi-
kapaciteten fortsitter driva efterfrigan pa produkttank-
transporter. Under 2014 beriknas den vixa med 5-6 pro-
cent, medan tillvixten i utbudet av fartyg tros bli cirka
5 procent.

Lagre toppar men grundare dalar

Spotmarknaden dr dock mycket fragil till sin natur. Vi och
andra beddmare tror dirfor att aktiviteten pd nybyggnads-
marknaden de senaste tolv ménaderna innebir en utveckling
med ligre toppar pé spotmarknaden framéver, jaimfért med
topparen 2007-2008. Samtidigt kommer den stora efter-
fragan gbra marknadens dalar grundare 4n vad vi exempelvis
var med om 2010-2012.

Fér att méta denna utveckling har vi sjésatt vir nya
befraktningsstrategi. Férutom dkad exponering mot spot-
marknaden forsoker vi dven styra sysselsittningen mot
trader och lastsystem dir vara P-MAX-fartygs unika

egenskaper kommer till sin ritt. Som tidigare rapporterats
ingick vi i januari tvd nya samarbetsavtal med Total och
Shell Singapore Pte Ltd. Utdver dessa samarbeten har

vi pigdende dialoger med olika aktdrer for att finna fler
nya affirsformer.

Skolboksexempel av fartygsforsaljning

I mars tog vi beslutet att silja de tvd panamaxfartygen (LR1)
Stena Poseidon och Palva, som vi gt till hilften i ett joint
venture tillsammans med Neste. I september 2013 annonse-
rade Neste att de avser gé ur vissa shippingengagemang och
ville dirfér bryta fartygens charterkontrake, som var teck-
nade till 2017. Aven om marknaden fér andrahandstonnage
ir pa vig upp var priset for fartygen och uppgérelsen med
Neste kring charterkontrakten sa pass fordelaktig att vi valde
att silja redan nu. Det positiva resultatet frin forsiljningen
realiseras under andra kvartalet.

Forsiljningen ir lite av ett skolboksexempel: Fartygen
bestills utifrin kundens behov, sitts pé lingtidskontrake
och ger bolaget en hygglig avkastning under chartern. Under
dren skrivs fartygsvirdet ned och nir bra tillfille ges siljer
man med vinst.

Maximera antalet intjaningsdagar

Férsiljningen ligger dven i linje med strategin att renodla
foretagets nisch. Med undantag av suezmaxtankern Stena
Supreme bestdr flottan nu uteslutande av effektiva och

.

t.ﬁ"_"‘\ i

flexibla produkttankers, de flesta exponerade mot spot-
marknaden.

Vi har dessutom ett nybyggnadsprogram bestéende av
tvd sofistikerade, egendesignade produkt- och kemikalie-
tankers pa 50 000 dwt vardera, en investering strax dver
MSEK 500. Tillsammans med vir samarbetspartner Stena
Weco, virldsledande inom transporter av bland annat vegeta-
biliska oljor, kommer dessa fartyg sysselsittas pé bista sitt.

Avslutningsvis dr det dven glidjande att den tekniska
operationen och driften var fortsatt klanderfri under kvar-
talet. Det 4r en central del i var resa mot hdgre utnyttjande-
grad och bittre l[onsambhet.

Kim Ullman
VD
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VERKSAMHETEN

Den dagliga verksamheten fortlopte enligt plan under kvartalet. Vid utgdngen av mars sysselsattes
9 av 13 fartyg pa den 6ppna marknaden. Under 2014 &r endast ett fartyg planerat for dockning.

P-MAX

Vira tio P-MAX-fartyg (65 200 dwt) utgdr ryggraden i var
moderna, sikra och effektiva flotta. Fem av fartygen 4r
konverterade till IMO3-klass, for att utéver riolja och olje-
produkter dven kunna transportera vegetabiliska oljor och
littare kemikalier. Majoriteten, 8 av 10 fartyg, sysselsitts
pa spotmarknaden.

Under kvartalet tecknade vi ett nytt samarbetsavtal med
Total gillande Stena Paris. Pi en av det franska bolagets
nischtrader frin Sydostasien till Polynesien kommer hennes
extremt grunda djupgiende vil till anvindning. Overens-
kommelse har triffats med Total for tidig terleverans av
Stena Progress.

Vi tecknade dven ett samarbetsavtal med Shell Tankers
Singapore Pte Ltd (Shell) om sysselsittning av Stena Penguin
och Stena Progress i Shells lastsystem. Samarbetet har stor
potential for att maximera fartygens utnyttjandegrad.

Under dret dr endast en dockning planerad; Stena Progress
under tredje kvartalet.

Suezmax

Suezmaxtankern Stena Supreme (158 000 dwrt) sysselsitts pd
spotmarknaden via Stena Sonangol Suezmax Pool, som kon-
trolleras av Stena och det angolanska statliga oljebolaget
Sonangol. Poolen fortsitter vara marknadsledande vad giller
intjining for suezmaxtankers och marknaden for segmentet
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var stark under kvartalet. Det innebar en genomsnittlig
intjining pd USD 32 800 per dag for Stena Supreme jim-
fort med cirka USD 17 500 per dag under helaret 2013.

Panamax (LR1)

Avtal om forsiljning av systerfartygen Stena Poseidon och
Palva (75 000 dwt), som 4gts till hilften i ett joint venture
tillsammans med Neste, tecknades i mars 2014 med Transport
Maritime St-Laurent Inc. Fartygen sjosattes 2007 och har
sedan dess varit uthyrda pa 10-ariga tidsbefraktningskontrake
till Neste Oil. Leveranstid 4r satt till april/maj 2014 och resul-
tatet frin forsiljningen samt uppgérelsen kring de i fortid
brutna charterkontrakten realiseras under andra kvartalet.

IMO2MAX

Nybyggnadsprogrammet med de tva produkt- och kemikalie-
tankers (50 000 dwt) som bestilldes 2012 fortsitter enligt
plan. Stena Image har planerad leverans i slutet av 2014,
Stena Important i borjan pa 2015.

Fartygen ingar i en serie som projekteras i samarbete med
Stena Bulk och Stena Weco och utvecklas i samarbete mellan
Stena Teknik och det kinesiska varvet Guangzhou Shipyard
International. Konceptet gar under namnet IMO2MAX.

Fartygen kommer vara bland de mest sofistikerade pa
marknaden och ligga i framkant bide vad giller energieffek-
tivitet och lastflexibilitet. Vi planerar att sysselsitta dem pa
spotmarknaden via vir samarbetspartner Stena Weco.

Kontraktsportfolj

P-MAX

Stena Premium
Stena Penguin
Stena Polaris
Stena Progress
Stena Perros
StenaPresident
Stena Performance
Stena Primorsk
Stena Provence
Stena Paris

Panamax
Stena Poseidon
Palva
Suezmax
Stena Supreme
IMO2MAX

Stena Image
Stena Important

2015 2016 2017

2014 2015

. Kontraktstid
. Sysselsattning pa spotmarknaden

Fartygets leveransdatum




Nyckeltal Kvartal 1 Heldr Produkttankflottans genomsnittliga intdkt per fartyg och dag

2014 2013 2013
USD per dag
EBITDA, MSEK 51,7 51,2 1447
Rérelseresultat, MSEK 15,9 15,7 0,4 25000

Resultat efter skatt, MSEK 12,2 7.6 -28.8 20 000 f

Disponibel likviditet

inklusive outnyttjade 15000
kreditfaciliteter, MSEK 285,2 427,0 2421 —
Resultat efter skatt 10000
per aktie, SEK 0,26 0,16 -0,60
EBITDA per aktie, SEK 1,08 1,07 3,03 5000
Utdelning per aktie, SEK — — 0,50"
0

Eget kapital per aktie, SEK 27,33 28,14 27,07 — - ;

apr  maj jun jul aug sep okt nov dec jan feb  mar
Soliditet, % 39 39 38
Tillvaxti eget kap”al‘ % 1 1 -3 @ Concordia Maritimes intakt, @ Marknadsutveckling,
Rintabilitet pé tidsbefraktning (kontrakt ingdngna 2005-2007) spotbefraktning
eget kapital, % 4 2 —2

Concordia Maritimes intakt,

spotbefraktning
1) Avser utbetald utdelning enligt beslut pa bolagsstamman i maj 2013.

| grafenillustreras Concordia Maritimes intikter. Bolagets intakter pa spot-
och tidsbefraktningsmarknaden utgérs av grén och réd linje. Den bla linjen
visar genomsnittligt varldsmarknadsindex for spotmarknaden.

EBITDA per kvartal

Kv1 Kv 4 Kv3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
MUSD 2014 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012
P-MAX, timecharter” 2,69 2,4 4,3 3,5 4,9 59 7,0 6,3
P-MAX, spot 3,7 -0,2 2,4 1,7 2,4 1,8 0,3 2,5
Panamax 1,1 0,9 0,8 1,4 1,3 1.1 1,0 1,0
Suezmax 2,1 0,9 0,8 0,6 0,7 0,4 0,8 —
Admin. och dvrigt =1,8 -2,69 -1,4 -1,3 -1,3 -1,2 -1,3 -1,1
Totalt 8,07 1,47 6,97 5,97 8,07 8,07 7,87 8,7
1) 0% av ackumulerad omsattning utgors av vinstdelning. 3) For kvartal 4, 2013 ingdr avgangsvederlag till VD om MUSD 1,1.
2) Bolaget rapporterar avskrivning av periodiskt underhall som driftskostnad. 4) Engangsersattning ingdr om MUSD 1,3 avseende &terleverans

Dessa uppgér for kvartal 1, 2014 till MSEK 3,4. av Stena Progress.




FRAKTMARKNADENS UTVECKLING
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Spotbefraktning @ Tidsbefraktning (1ar)

Produkttank
I snitt var fraktraterna pa spotmarknaden cirka USD 8 200
per dag enligt ett genomsnittligt virldsmarknadsindex.

Transporter av tunga oljeprodukter var sirskilt eftertrak-
tade. En anledning var det kalla vidret i USA i borjan av
aret vilket 6kade importbehovet av framfor alle brinnolja.
Det allt storre handelsfldet av petroleumprodukeer frin
USA till Sydamerika fortsatte viixa under kvartalet.

I Europa 6kade bade den regionala handeln samt importen
fran USA och Mellandstern, och den utvecklingen vintas
fortsitta under aret. Det ir ett tydligt exempel pa effekten
av nedmontering av raffinaderikapacitet i Europa, samtidigt
som behovet av oljeprodukter borjat stabiliseras.
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Q4 2013 012014

okt nov dec jan feb mar

Grafen visar genomsnittligt varldsmarknadsindex.
Kalla: Fearnleys

Suezmax

P4 suezmaxmarknaden steg fraktraterna rejilt i borjan av
kvartalet. Jimfért med det stundtals starka fjirde kvartalet
2013 6kade fraktraterna pé spotmarknaden i snitt med

59 procent. Importen av riolja fortsitter minska till USA,
medan importen i Asien, framfor allt i Indien och Kina,
Skar. Trenden ir att oljan transporteras dver lingre distanser.

Nybyggnadspriser

Vid utgingen av mars kostade ett produkttankfartyg av
standardtyp cirka MUSD 37. Priset f6r ett IMO2-klassat
MR-fartyg, liknande vira bestillda IMO2MAX-fartyg,
var cirka MUSD 40. Det ir cirka 15 procent hdgre 4n nir
vi lade védra bestillningar vid varvet 2012. Ett suezmaxfartyg
av standardtyp kostade vid utgingen av kvartalet cirka
MUSD 67.

SUEZMAX"

USD per dag
55000

apr maj jun jul aug sep okt nov dec jan feb mar

& Spotbefraktning

@ Tidsbefraktning (3 &r)

NYBYGGNADSPRISER?

Produkttank

MUSD
55

Suezmax

MUSD
90

05 06 07 08 09

10

14
Q1

1) Grafen visar medelvarde pa strikt rundresebasis per manad.

2) Graferna visar vardet vid slutet av respektive period och avser

fartyg av standardtyp.

Kalla: Fearnleys




EKONOMISK OVERSIKT

Eget kapital
Eget kapital per aktie uppgar till SEK 27,33 (28,14).

Forandringar i omraknings- och sdkringsreserver
Moderbolagets funktionella valuta 4r SEK men de flesta
transaktioner i koncernen sker i USD. Koncernens resultat
genereras i USD vilket innebir att resultatet i SEK 4r en
direket funktion av kursutvecklingen SEK/USD.

De ackumulerade kursdifferenserna, inklusive effekter
av terminssikringar, som redovisas i eget kapital, uppgér
till MSEK 28,8 (33,1). Forindringarna redovisas i eget
kapital via "Ovrigt totalresultat”.

Som skydd mot rintefluktuationer har bolaget tecknat
rinteswappar om totalt MUSD 100. De ir strukturerade
for att ticka cirka 30 procent av forvintat framtida utnyte-
jande av befintlig kreditfacilitet och en storre del [6per ut
forst 2015. Vid utgéngen av forsta kvartalet virderas dessa
kontrakt till MSEK —16,6 (=33,7), som redovisas mot
»Sikringsreserv” via "Ovrigt totalresultat”.

Finansiella placeringar i NOK och GBP har sedan 2011
valutasikrats med valutatermin NOK/USD, i syfte att gora
dem valutaneutrala.

Investeringar

Investeringarna har under perioden januari till mars uppgatt
till MSEK 5,1 (3,8). Investeringarna avser forskottsbetal-
ningar for tvd IMO2MAX-fartyg med leverans av det forsta
fartyget i slutet av 2014.

Nedskrivningar

Koncernens tillgingar bedéms halvarsvis for att avgéra om
det foreligger nedskrivningsbehov. Fartygsflottan definieras
som en kassagenererande enhet och en nedskrivning redovisas
nir en tillgdngs- eller kassagenererande enhets redovisade
virde dverstiger atervinningsvirdet. Atervinningsvirdet avser
det hégre av verkligt virde (externa virderingar) och nytt-
jandevirde (framtida diskonterade kassafléden). Nedskriv-
ningen av fartygsflottan gjordes den 30 juni 2012 med
MUSD 60. Vid bedémning av tillgingarnas virde den

31 december 2013 féreldg inte ndgot nedskrivningsbehov.

Koncernens totala intdkter och resultat

Kvartal 1 Heldr
MSEK 2014 2013 2013
Totala intdkter 135,2 1279 4678
Rorelseresultat 15,9 15,7 0,4
Resultat efter
finansiella poster 10,2 57 -39,0
Resultat efter skatt
per aktie, SEK 0,26 0,16 -0,60

Likviditet och finansiell stallning

31 mars 31 mars
MSEK 2014 2013
Disponibel likviditet"” 285,2 427,0
R&antebarande skulder 1970,6 1992,8
Eget kapital 1304,4 13431
Soliditet, % 38,5 39,0

1) Inklusive outnyttjade faciliteter, som ar tillgangliga.

=i il 1 =
e




FORTS. EKONOMISK OVERSIKT

Sdsongsvariationer

Av viér flotta pa 13 fartyg var 4 utkontrakterade p4 fasta kon-
trakt och 9 uthyrda pa den 6ppna marknaden vilket gér att
intjiningen paverkas av sisongsvariationer som férekommer
inom tanksjofart.

Medarbetare
Antalet anstillda i koncernen uppgick per 2014-03-31 till
413 (391) personer, varav 407 (385) ir ombordanstillda.

Placeringar

Obligationsportféljen har avyttrats per 2014-03-31. Forsilj-
ningslikviden har erhallits efter balansdagen. Obligations-
portféljen har tidigare klassificeras som “Finansiella tillgingar
som kan siljas” innebdrande virdering till verkligt virde
med virdeforindringar redovisade i dvrigt totalresultat och
ackumulerad effekt i eget kapital. Eftersom forsiljning skett
under forsta kvartalet har realisationsresultatet redovisats

i finansnettot. Detta innebir att dven ackumulerad effekt
av tidigare verklig virdevirdering omforts till finansnettot.
Totalt uppgick obligationsportfoljens virde per 2014-03-31
vid férsiljningstillfillet ¢ill MUSD 12,6 (14,5) vilket mot-
svarar MSEK 82,2 (94,2). Obligationsportfdljen har tidigare
klassificerats som kortfristig placering.

Moderbolaget

Moderbolagets omsittning uppgick under fjarde kvartalet
till MSEK 0,0 (0) varav MSEK 0,0 (0) hirrér fran koncern-
intern fakturering. Resultatet fore skatt for forsta kvartalet
uppgick till MSEK -8,8 (-7,9). Moderbolagets disponibla
likviditet uppgick till MSEK 1 524,1 (1 695,1), vilket inklu-
derar fordran pé koncernbolag i cashpool och ”Outnyttjade
faciliteter”.
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Krav om skadestand

I juli 2013 erhéll det fartygsigande bolaget ett krav om skilje-
domsférfarande for den skada kunden menar att bolaget
dsamkat dem i samband med Stena Primorsk grundstdtning
i Hudsonfloden i december 2012 samt bolagets beslut att inte
tillata fartyget att trafikera denna farled. Kunden har under
juli 2013 begirt att frigan skall avgoras genom skiljedom

i USA. Det fartygsigande bolaget avvisar starkt kravet om
cirka MUSD 21 och forbereder fér skiljedom. Bolagets kost-
nader f6r juridiskt bitride och dylikt avseende denna fraga
belastar bolagets resultat nir de uppkommer.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Under forsta kvartalet inleddes en forsiljningsprocess av Stena
Poseidon och Palva som igs tillsammans med Neste i ett joint
venture. Avtal om férsiljning tecknades i mars 2014. Ande-
larna i joint venture redovisas enligt klyvningsmetoden och en
forsljning innebir att dessa tillgingar och tillhérande skulder
i forsta kvartalet redovisas som innehav till forsiljning. Nagon
nedskrivning av nettoforsiljningsvirdet beddms inte vara
akrtuell. Leverans av bada fartygen sker i april/maj 2014.

Kursdifferens mot ovrigt totalresultat

MSEK SEK
300 12
150 9
0 6

~ P S
Usﬁos o H 1 12 3w

B Kursdifferens Valutakurs SEK/USD

Kursutvecklingen for SEK/USD medfér att bolagets vinst i svenska kronor
forandrats, trots att det i US-dollar ar oférandrat.




OVRIG INFORMATION

Transaktioner med ndrstaende

Concordia Maritime har en begrinsad egen organisation
och képer tjinster av nirstdende Stena Sfiren, diribland
Stena Bulk. Stena Bulk bedriver tankerverksamhet som till
vissa delar konkurrerar med Concordia Maritime. Dirfor

Concordia Maritime

v v v
Stena Teknik Stena Bulk Northern Marine
Ny- och Stena Weco Management
ombyggnadsprojekt, Befraktning Bemanning, drift
FoU och upphandling och kommersiell och underhall
stenateknik.com operation nmm-stena.com
stenabulk.com
stenaweco.com
v v v

Flexibla och sdkra transporter med god transportekonomi

finns sedan ménga dr ett avtal som reglerar forhallandet
mellan bolagen vad avser nya affirer. Avtalet ger Concordia
Maritime ritten att for varje ny affirsmojlighet vilja att avsta
eller deltaga med 50 eller 100 procent.

Stena Weco
Stena Bulk inledde i april 2011 ett samarbete med danska
Weco genom ett nybildat bolag, Stena Weco, dir Stena Bulk
och Weco dger 50 procent vardera. Stena Weco ir framfor-
allt specialiserade pa transporter av vegetabiliska oljor.
Genom ett nytt avtal med Stena Bulk ges Concordia
Maritime ritten till det finansiella utfallet p4 eventuella
tidsinbefraktningar dver ett &r, som gors av Stena Weco,
om Concordia Maritime viljer att deltaga. I vrigt dr affirer
som genomférs inom Stena Weco inte tillgingliga for
Concordia Maritime.

Inom féljande omraden kdps regelmissigt tjinster av Stena Sfiren

* Befraktning av fartyg. Ersattningen
baseras pa en kommission pa frakter
uppgaende till 1,25 procent.

* Inkop av bunkerolja. Ersattningen base-
ras pa en fast kommission per inkopt ton.

* Kontorshyra och kontorsservice.
Ett fast pris per ar debiteras.

» Kommission pa kép och forsiljning av
fartyg. Ersattningen baseras pa en
kommission pa 1 procent.

¢ Drift och bemanning av koncernens
fartyg, sa kallad ship management.
Avgiften baseras pa ett fast pris per ar
och fartyg.

e Kommersiell operation, administration,
marknadsforing, forsdkringstjanster,
teknisk uppfdljning och utveckling av
Concordia Maritimes fartygsflotta. Ersatt-
ningen baseras pa ett fast pris per manad
och fartyg. Vad avser tekniska konsult-
tjianster for nybyggnadsprojekt debiteras
ett timpris pa lopande rakning som
belastar projektet.

och priser.

Samtliga narstdende transaktioner
sker enligt marknadsmaéssiga villkor

Risker och osdkerhetsfaktorer

1. Foretagsrisker

Typ avrisk

Varumarke

Medarbetare

Likviditet

Finansieringsrisk

2. Marknads- O Konjunktur
relaterade
risker © Fraktrater
® Oljepris
® Politisk risk
(E} Krig och oroligheter
3. Operativa () Férsakringsfragor
risker

4. Kreditrisker

Péverkan

Mycket stor

Stor

Mellan

Mindre

Obetydlig

® Miljs
® Fartygsdrift

Q Motpartrisker - kund

@ Motpartrisker
-varvoch samarbetspartners

(A}
3 e 0
o l6) o3
(D)
Osannolik Ej trolig Majlig Trolig Sannolik

Sannolikhet

Férytterligare information, se arsredovisningen 2013.
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RESULTATRAKNING, OVRIGT TOTALRESULTAT

SAMT VARDEN PER AKTIE

MSEK Kvartal 12014 Kvartal 12013 Heldr 2013
Koncernens resultatrakning

Genomsnittlig kurs SEK/USD 6,46 6,43 6,51
Timecharterintakter 42,7 75,6 226,2
Spotbefraktningsintakter 92,5 52,3 2414
Ovriga externa intakter 0,0 0,0 0,2
Summa intékter 135,2 127,9 467,8
Driftskostnader fartyg -36,3 -33,2 -132,1
Personalkostnader - sj6 -32,4 -32,9 -130,8
Ovriga externa kostnader -9.5 -6,7 -38,4
Personalkostnader - land -5,3 -39 -21,8
Avskrivningar -35,8 -35,5 -144,3
Summa rorelsekostnader -119,3 -112,2 -467,4
Rorelseresultat 15,9 15,7 0,4
Ranteintakter och liknande poster 5,2 2,3 8,3
Rantekostnader och liknande poster -10,9 -12,3 -477
Finansnetto -5,7 -10,0 -39,4
Resultat fore skatt 10,2 57 -39,0
Skatt 2,0 1,9 10,2
Resultat efter skatt 12,2 7,6 -28,8
Ovrigt totalresultat

Poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat

Omrakningsdifferenser -0,7 3.4 -1,3
Eget kapital-sakring 0,0 -0,7 0,0
Finansiella tillgdngar som kan saljas -3,2 -1.3 =1,5
Kassaflodessakringar, valutarelaterat 0,0 5,2 =17
Kassaflodessakringar, ranterelaterat 3,7 -1,7 19,1
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat 0,1 -0,2 -0,4
Periodens totalresultat 12,1 12,3 -14,6
Varden per aktie, SEK

Antal aktier 47729798 47729798 47729798
Resultat per aktie fore/efter utspadning 0,26 0,16 -0,60
Eget kapital per aktie, SEK 27,33 28,14 27,07
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 31 mars 2014 31 mars 2013 31 dec 2013
Kurs SEK/USD pa rapportdagen 6,51 6,52 6,51
Tillgdngar
Fartyg och inventarier 2708,6 3028,2 2915,6
Fartyg under byggnad 102,0 50,5 100,5
Finansiella anldggningstillgangar 9.4 0,0 9.4
Summa anliggningstillgdngar 2820,0 3078,7 3025,5
Kortfristiga fordringar 89082 169,7 119,848
Kortfristiga placeringar 82,2 94,2 81,7
Kassa och bank 129,6 110,0 106,0
Summa omsittningstillgdngar 567,0 373,9 381,0
Summa tillgdngar 3387,0 3452,6 3406,5
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1304,4 13431 1292,3
Langfristiga skulder 1705,6 1958,0 1862,7
Kortfristiga skulder 3770 151,5 251,5
Summa eget kapital och skulder 3387,0 3452,6 3406,5
FORANDRING | EGET KAPITAL
Ovrigt

Aktie- tillskjutet ~ Omraknings- Sakrings- Verklig ~ Balanserade
MSEK kapital kapital reserv reserv vardereserv vinstmedel Totalt
Forandringar jan-mars 2014
I1B 2014-01-01 381,8 61,9 29,4 -20,3 3.2 836,3 12923
Periodens totalresultat -0,6 3,7 -3,2 12,2 121
Utdelning 0,0
UB 2014-03-31 381,8 61,9 28,8 -16,6 0,0 848,5 1304,4
Forandringar jan-mars 2013
I1B 2013-01-01 381,8 61,9 30,6 -37,2 4,7 889,0 1330,8
Periodens totalresultat 2,5 3,5 -1.3 7.6 12,3
Utdelning
UB 2013-03-31 381,8 61,9 33,1 -33,7 3,4 896,6 134311
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KONCERNEN

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

MSEK Kvartal 12014 Kvartal 12013 Helar 2013
Lopande verksamhet
Resultat fore skatt 10,2 57 -39,0
Justeringsposter:
Avskrivningar 39,2 39,8 160,4
Resultat salda vardepapper -3,8 -0,7 -1.8
Ovriga poster -3,5 -4.9 4,5
Kassaflode fran lopande verksamhet 421 39,9 1241
fore forandringar av rorelsekapital
Forandringar i rérelsekapital 8,9 -68,0 -87,7
Kassaflode fran lopande verksamhet 51,0 -28,1 36,4
Investeringsverksamhet
Investering i anlaggningstillgangar =B, | -3,8 -64,7
Investering i finansiella tillgdngar 0,0 -33,9 -34,3
Férséljning av finansiella tillgangar 0,6 34,8 46,4
Kassaflode fran investeringsverksamhet -4,5 -2,9 -52,6
Finansieringsverksamhet
Upptagning av l&n 12,9 0,0 156,2
Amortering av l&n -358 -3,2 -154,5
Utdelning till aktiedgarna 0,0 0,0 -23,9
Kassafléde fran finansieringsverksamhet -22,9 =-3,2 -22,2
Periodens kassaflode 23,6 -34,2 -38,4
Likvida medel vid periodens bérjan (Not 1) 106,0 1444 1444
Kursdifferens i likvida medel (Not 2) 0,0 -0,2 0,0
Likvida medel vid periodens slut (Not 1) 129,6 110,0 106,0
Not 1. Likvida medel bestar av
kassa, bank och checkrakningskredit
Not 2. Kursdifferens hanforlig till:
Likvida medel vid arets bérjan 0,0 -0,1 0,1
Periodens kassaflode 0,0 -0,1 -0,1
0,0 -0,2 0,0

e



KVARTALSOVERSIKT

Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2
MSEK 2014 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012
Resultatposter Summa intakter 135,2 95,7 125,4 118,8 127.9 126,3 135,8 144,0
Rorelsens kostnader exkl. nedskrivning -119,3 -122.7 -116,2 -116,3 -112,2 -110,7 -120,6 -121,9
Rorelseresultat (EBIT) 15,9 -27,0 9,2 2,5 15,7 15,6 15,2 -388,9
varav resultat av fartygsférsaljningar
Finansnetto =57 -8,0 -10,3 =111 -10,0 -11,0 =111 -6,7
Resultat efter finansnetto 10,2 -35,0 -1.1 -8,6 5,7 4,6 4,1 -395,6
Resultat efter skatt 12,2 -30,8 0,6 -6,2 7,6 9,7 7,4 -393,7
Kassaflode fran den lopande verksamheten 421 13,2 28,3 427 39,9 33,6 4Lb6 55,1
EBITDA 51,7 9,2 45,5 38,8 51,2 52,9 52,7 60,6
Balansposter Fartyg (antal) 2708,6(12) 2915,6 (12) 2905,4(12) 3089,6(12) 3028,2(12) 3064,5(12) 3105,1(12) 3287,5(12)
Fartyg under byggnad (antal) 102,0 (2) 100,5 (2) 75,1 (2) 53,5(2) 50,5 (2) 48,0(2) 46,6 (2) 0
Likvida medel och placeringar 211,8 1877 2150 256,3 204,2 2415 230,0 280,7
Ovriga tillgéngar 364,6 2027 185,6 176,0 169,7 126,7 102,3 1131
Rantebarande skulder 1970,6 1994,0 19599 2080,8 1992,8 19933 2000,8 2130,0
Ovriga skulder och avsattningar 112,0 120,2 120,9 133,2 116,7 156,6 165,0 182,4
Eget kapital 1304,4 12923 1300,3 13614 13431 1330,8 1318,2 13689
Balansomslutning 33870 3406,5 33811 35754 3452,6 3480,7 3484,0 36813
Nyckeltal, % Soliditet 39 38 38 38 39 38 38 37
Rantabilitet pa totalt kapital 2 -3 1 0 2 2 2 -10
Réantabilitet pa sysselsatt kapital 2 -3 1 0 2 2 -9
Rantabilitet pa eget kapital 4 -9 1 0 2 2 -24
Rérelsemarginal 12 -28 7 2 12 12 il -270
Aktiedata Summa intakter 2,83 2,00 2,63 2,49 2,68 2,65 2,85 3,02
Rérelsens kostnader exkl. nedskrivning -2,50 -2,57 -2,43 -2,44 -2,35 -2,32 -2,53 -2,55
Rérelseresultat fore nedskrivning 0,33 -0,57 0,19 0,05 0,33 0,33 0,32 0,46
Finansnetto -0,12 -0,17 -0,22 -0,23 -0,21 -0,23 -0,23 -0,14
Resultat efter skatt 0,26 -0,64 0,01 -0,13 0,16 0,20 0,15 -8,25
Kassaflode 0,88 0,28 0,59 0,89 0,84 0,70 0,93 1,15
EBITDA 1,08 0,19 0,95 0,81 1,07 1,11 1,10 1,27
Eget kapital 27,33 27,07 27,24 28,52 28,14 27,88 27,62 28,68
Notera att det inte fsrekommit ndgon utspadningseffekt sedan 2002. Definitioner: se sidan 16
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK Kvartal 12014 Kvartal 12013
Nettoomsattning 0,0 0,0
Ovriga externa kostnader -3,9 -2.9
Personalkostnader -4,3 -3,0
Rorelseresultat -8,2 -5,9
Resultat frén dotterbolag

Ovriga ranteintékter och liknande poster 3,6 4,6
Rantekostnader och liknande poster -4.2 -6,6
Resultat fore skatt -8,8 -7,9
Skatt 1,9 1,8
Periodens resultat -6,9 -6,1
MSEK 2014-03-31 2013-03-31
Tillgdngar

Fartyg och inventarier 0,1 0,0
Finansiella anlaggningstillgéngar 34,3 27,7
Andelar i koncernforetag 745,8 745,8
Summa anliggningstillgdngar 780,2 773,5
Kortfristiga fordringar 4.8 6,0
Fordran koncernbolag 13319 1354,
Kassa och bank 36,9 24,0
Summa omsittningstillgdngar 1373,6 1384,1
Summa tillgangar 2153,8 2157,6
Eget kapital och skulder

Eget kapital 596,9 545,0
Langfristiga skulder 1472,8 15778
Kortfristiga skulder 84,1 34,8
Summa eget kapital och skulder 2153,8 2157,6
Stallda sakerheter 65,1 66,2
Eventualférpliktelser? 281,2 3021

1) Moderbolaget har lamnat garanti fér dotterbolag avseende finansiering av fartyg.

Koncernen Concordia Maritime tillimpar International Financial Reporting Standards (IFRS)
som antagits av EU. Koncernen tillimpar samma redovisningsprinciper och beriknings-
metoder i kvartalsrapporterna som i drsredovisningen for 2013, forutom de som beskrivs i
denna rapport.

Koncernens deldrsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34. Rapporten fér moderbolaget
har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR. Rapporten ger en rittvisande
Gversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver
visentliga risker och osikerhetsfaktorer koncernen star infor. Rapporten har inte varit fremal
for revisorernas dversiktliga granskning.

Géteborg den 29 april 2014

Kim Ullman
Verkstillande direktir
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport i sammandrag fér koncernen har
uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga bestammelserii i\rsredovisningslagen. Deldrs-
rapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel. F6r koncernen och moder-
bolaget har samma redovisningsprinciper och beraknings-
grunder tilldmpats som i den senaste &rsredovisningen.

Anliggningstillgangar som innehas for forsaljning
Innebdrden av att en anldggningstillgang, eller en avytt-
ringsgrupp, klassificerats som innehav for forsaljning ar
att dess redovisade varde kommer att atervinnas i huvudsak
genom forséljning och inte genom anvdndning. En tillgdng
klassificeras som att den innehas for forséljning om den ar
tillganglig for omedelbar forsaljning i befintligt skick och

utifran villkor som &r normala, och det ar mycket sannolikt
att férsaljning kommer att ske. Dessa tillgdngar eller avytt-
ringsgrupper redovisas pa egen rad som omsattningstill-
gang respektive kortfristig skuld i rapport éver finansiell
stallning.

Omedelbart fore klassificering som innehav for forsalj-
ning, bestdms det redovisade vérdet av tillgdngarna och alla
tillgdngar och skulder i en avyttringsgrupp i enlighet med
tillampliga standarder. Vid forsta klassificering som innehav
for forsaljning, redovisas anlaggningstillgéngar till det ldgsta
avredovisat varde och verkligt varde med avdrag for forsalj-
ningskostnader. Forluster till foljd av vardenedgang vid forsta
klassificeringen som innehav for forsaljning redovisas i arets
resultat. Aven efterfsljande vardefsrandringar, bade vinster
och forluster, redovisas i rets resultat.

DEFINITIONER

Kassafldde fran rorelsen Resultat efter finansnetto plus
avskrivningar minus betald skatt (kassafldde fére for-
andring irérelsekapital och investeringar och fore effekt
av fartygsforsaljningar).

Rintabilitet pa eget kapital Arets resultat’i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Rintabilitet pa totalt kapital Resultat efter finansnetto
plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig
balansomslutning.

Rintabilitet pa sysselsatt kapital Resultat efter finans-
netto plus finansiella kostnaderi procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser balansomslutning
minskad med icke rantebarande skulder inklusive uppskjuten
skatteskuld.

Soliditet Eget kapitali procent av balansomslutningen.

Spotbefraktning (6ppna marknaden) Kontraktering
av fartyg for varje enskild resa.

Tidsbefraktning Kontraktering av fartyg dver langre
period till fasta rater.

CONCORDIA

MARITIME

INFORMATION OCH KONTAKT

Informationen i denna rapport ar sddan som Concordia
Maritime skall offentliggora enligt lagen om vardepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen ldmnades for offentliggorande
29 april 2014, cirka kl. 14.30.

Informationstillfallen

Rapport Q2 14 augusti 2014
Rapport Q3 12 november 2014

Kim Ullman, VD
031855003

eller 0704 855003
kim.ullman@
concordiamaritime.com

Anna Forshamn, Finansdirektor
031855172

eller 0704 855172
anna.forshamn@
concordiamaritime.com

Concordia Maritime

405 19 Goteborg

Tel 031 85 50 00
Organisationsnummer 556068-5819
www.concordiamaritime.com
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