CONCORED
MARITIME

BOKSLUTSKOMMUNIKE 1 januari-31 december 2015

W Totala intdkter kvartal 4: MSEK 217,6 (125,7)
Helaret 2015: MSEK 810,0 (531,2)

B Vinst fore skatt kvartal 4: MSEK 49,8 (-12,7)
Helaret 2015: MSEK 174,3 (16,5)

B EBITDA kvartal 4: MSEK 117,3 (42,9)
Helaret 2015: MSEK 423,8 (214,7)

B Resultat efter skatt per aktie kvartal 4:
SEK 1,03 (-0,35)
Helaret 2015: SEK 3,64 (0,18)

B Leverans av IMOIIMAX-fartyget Stena Important.

B Utbefraktning av P-MAX-fartyget Stena Primorsk. Avtalet
ar pa tva ar och galler fr o m manadsskiftet jan-feb 2016.

B Inbefraktning av MR-fartyg (ECO-design) av IMO 2/3-klass.
Kontraktet &r pa tva ar och géller fran och med november
2015. Concordia Maritimes andel uppgar till 50 procent.

B Styrelsen foreslar tillkommande drsstamma att en
utdelning om 0,50 sek/aktie ska utga.

EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

W Ytterligare ett P-MAX-fartyg utkontrakterat dver en langre
period. Avtalet, som géller fran och med februari 2016, ar
pa ett &r med option pa ytterligare ett ar.

NYCkeltal Kvartal 4 (okt-dec) Heldr

2015 2014 2015 2014
Totala intdkter, MSEK 217,6 125,7 810,0 531,2
EBITDA, MSEK 117,3 429 423,8 214,7
EBITDA, MUSD 13,9 5,6 50,3 31,3
Rérelseresultat, MSEK 57,6 2,2 209,6 56,4
Resultat efter skatt, MSEK 49,4 -16,6 173.9 8,7
Soliditet, % 43 42 43 42
Rantabilitet pa eget kapital, % 10 1 10 1
Disponibel likviditet inklusive
outnyttjade kreditfaciliteter, MSEK 367,1 233,5 3671 233,56
Resultat efter skatt per aktie, SEK 1,03 -0,35 3,64 0,18
Eget kapital per aktie, SEK 39,15 32,99 39,15 32,99



Bista aret sedan 2001

Kombinationen av en stark marknad, 6kad intjaningskapacitet och en framgangsrik befraktningsstrategi bidrog till

att 2015 blev det bista aret for Concordia Maritime sedan 2001, om vi exkluderar &r med fartygsforsaljningar.
Sammantaget redovisar vi en vinst for aret om MSEK 174,3 (16,5) fore skatt. EBITDA uppgick till MSEK 423,8 (214,7),

motsvarande MUSD 50,3 (31,3). For det fjarde kvartalet uppgick resultat fére skatt till MSEK 49,8 (-12,7). EBITDA

uppgick till MSEK 117,3 (42,9) motsvarande MUSD 13,9 (5,6).

Med facit i hand kan vi konstatera att dret blev som vi frvintat oss

— till och med négot bittre. Sett till dret som helhet lag intjiningen
inom MR- och Suezmaxsegmenten cirka 50 procent hégre dn fore-
géende ar. Till de frimsta drivkrafterna horde en stark underliggande
efterfrigan pé olja och oljeprodukter — i sin tur drivet av ett lgt olje-
pris, samt férindringar inom den globala raffinaderiinfrastrukturen.
En bidragande orsak till den starka marknaden for rioljetransporter
ir éverproduktionen av réolja om 1,5-2,0 miljoner fat/dag. Inom
rioljesegmentet bidrog dessutom en mattlig tillvixt i flottan till en god
balans mellan utbud och efterfragan. Sammantaget under dret 6kade
de sjoburna transporterna av oljeprodukter med drygt 6 procent, den
kraftigaste 6kningen sedan 2006.

Att vi for egen del dkade savil EBITDA som vinsten fore skatt dr en
direkt konsekvens av dels den starka marknaden, dels ett aktivt arbete
med dispositionen av var flotta. Strategin att i hdg utrickning syssel-
sitta fartygen pd den dppna spotmarknaden visade sig vara helt ritt
och har — tillsammans med ett 6kat fokus pa nischtrader — starkt
bidragit till den positiva utvecklingen.

Den starka spotmarknaden under slutet av 2014 och i princip hela
2015 har nu medfért att dven periodmarknaden stirkes. I slutet av det
gangna dret kontrakterade vi ut ett P-MAX-fartyg pa tvd ar och i bér-
jan pa 2016 kontrakterade vi ut ytterligare ett fartyg pa ett &r. Bada
kontrakten ligger helt i linje med var befraktningsstrategi. Vi siker-
stiller en god intjining for fartygen, samtidigt som vi pa ete vil avvigt
sitt balanserar exponeringen mot spotmarknaden.

Till faktorerna bakom utvecklingen hér dven en dkad intjinings-
formaga — till foljd av fler fartyg i flottan. Sammantaget var tillvixten
i flottan under éret, inklusive inbefraktningar, cirka 20 procent. De tvd
nya IMOIIMAX-fartygen, Stena Image och Stena Important, har tagits

emot mycket vil av marknaden och presterat ver forvintan. Affiren
ir ett bra exempel pa nir ritt typ av fartyg bestilles i rite tid och till
ritt pris. Handel med fartyg, kop sdvil som forsiljning, utgdr en
visentlig del av varje rederis affirsmodell — och férmédgan «ill rite
timing kan inte nog poingteras.

Under fjirde kvartalet inleddes diskussioner i syfte att dtstadkomma
en eventuell forlikningsprocess avseende den tvist som uppstéte till
foljd av Stena Primorsk grundstdtning i Hudsonfloden i december
2012. Dessa kommer att fortsitta under forsta kvartalet 2016. Mer
information finns pa sidan 6 i denna delarsrapport.

Nir vi nu summerar det gingna aret bor det ocksa konstateras att
vi dven under 2015 var férskonade fran allvarligare incidenter och
olyckor. Sjofart ir forenat med risker for sdvil mianniska som milj,
men vi gdr vért yttersta for act minimera eller helt eliminera dem.
Sikra fartyg, kompetenta besittningar och vil utvecklade rutiner
utgdr stommen i detta arbete.

Marknadsutsikter 2016

Marknaden har under inledningen av 2016 varit fortsatt stark och var
grundsyn pé dret dr positiv. Vi férvintar oss att ett fortsatt lagt oljepris
och fortsatta forindringar inom den globala raffinaderiinfrastrukcuren
kommer att resultera i en stabil efterfrigan pa transporter av olja och
foradlade oljeprodukter. Under dret vintas leveranser av ett relativt
stort antal nya fartyg, framfor allt rioljetankers i slutet av ret, men i
vilken utstrickning dessa kommer att paverka marknaden ir innu
for tidigt att spekulera i.

Kim Ullman,
VD



Verksamhetens utveckling

Sammantaget blev 2015 ett starkt ar for sdval Concordia Maritime som marknaden som helhet. Efter en kortare
sdsongsmassig nedgang under sensommaren och hésten starktes marknaden ater under det fjirde kvartalet.

Produkttankflottan

Ryggraden i Concordia Maritimes flotta utgors av de tio P-MAX-
fartygen om vardera 65 200 dwt. Acta av fartygen sysselsattes under
perioden pa spotmarknaden genom avtal med Stena Bulk och Stena
Weco. Stena Perros och Stena President har under kvartalet syssel-
satts genom tidsbefrakeningskontrakt med Stena Bulk. Avtalet [6per
ut i slutet av januari 2016.

I borjan av det fjirde kvartalet togs leverans av det andra av de tva
bestillda IMOIIMAX-fartygen, Stena Important. De bada fartygen
sysselsitts genom samarbetet med Stena Weco, och har under perioden
levererat helt enligt plan.

I november tecknades avtal om inbefraktning av ett MR-fartyg
(ECO-design) av IMO2/3-klass. Inbefraktningen sker tillsammans
med Stena Weco och Concordia Maritimes andel uppgar till 50 pro-
cent. Kontraktet, som giller frin och med slutet av november 2015,
ir pd tva dr med option pd ytterligare 1-6 méinader.

I slutet av dret tecknades avtal om utbefraktning av P-MAX-fartyget
Stena Primorsk. Avtalet dr pa tvd ar och giller frin och med ménads-
skiftet januari/februari 2016.

Den genomsnittliga intjaningen for hela produkttankflottan, spot och
TC, lag under det fjirde kvartalet pd USD 20 000 per dag (14 800). For
fartygen sysselsatta pd spotmarknaden uppgick den genomsnittliga intji-
ningen under kvartalet till USD 20 200 (16 000) for litta produkter
respektive USD 23 600 (13 000) for tunga produkeer.

Sett till aret som helhet uppgick den genomsnittliga intjiningen
for hela produkttankflottan, spot och TC, till USD 20 100 per dag
(13 700). For fartygen sysselsatta pa spotmarknaden uppgick den
genomsnittliga ingjdningen under dret till USD 21 100 (13 400) for
ldtta produkter respektive USD 21 100 (14 100) for tunga produkeer.

Suezmax

Suezmaxtankern Stena Supreme (158 000 dwt) sysselsitts pd spot-
marknaden via Stena Sonangol Suezmax Pool, som kontrolleras
av Stena och det angolanska statliga oljebolaget Sonangol. Poolen
har under lang tid varit marknadsledande vad giller intjining for
suezmaxtankers.

Den genomsnittliga intjiningen for Stena Supreme lag under
kvartalet pd USD 40 100 (27 600) per dag och fér 2015 som helhet
till USD 40 900 (25 600).

Utdver Stena Supreme hade Concordia Maritime under kvartalet
4ven positioner i Stena Bulks suezmaxflotta motsvarande 50 procent
charter av tva fartyg. Aven dessa fartyg sysselsitts pa den globala
6ppna marknaden inom Stena Sonangol Suezmax-poolen. Det ena
kontraktet lopte ut i december 2015, det andra stricker sig fram till
juni 2016.

Reparationer och dockningar
Under kvartalet dockades Stena Penguin. Under kvartalet paborjades
dven dockning av Stena Paris (slutfrs under forsta kvartalet 2016).



Produkttankflottans genomsnittliga intékt (spot)
USD per dag
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Marknadsutveckling, spotbefraktning
@ Concordia Maritimes intakt, spotbefraktning

Kalla: Clarksons Average MR Clean Earnings

Concordia Maritimes produkttankflotta presterade en hdgre intjaning
an Clarksons teoretiska index under det fjarde kvartalet 2015. Verklig
intjaning och index kan skilja ndgot mellan kvartalen under aret men

Concordia Maritimes faktiska intjaning fér helaret ligger i linje med

Clarksons teoretiska index.

Suezmaxflottans genomsnittliga intékt (spot)
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Marknadsutveckling, spotbefraktning
@ Concordia Maritimes intakt, spotbefraktning

Kalla: Clarksons Average Suezmax Long Run Historical Earnings

Concordia Maritimes intjdning inom Suezmaxsegmentet for saval fjarde
kvartalet som heldret 2015 ligger lagre an Clarksons teoretiska index.

| denna jamfdrelse ska man dock vara medveten om att Clarksons index
varken inkluderar vantetider eller "demurrage”, d.v.s. avgiften for den tid
i hamn som overstiger den kontrakterade tiden, som i en bra marknad
drar ner intjaningen. Vid jamférelse med andra befraktningspooler &r
Stena Sonangol Poolen en av branschens ledande.

Intjaning spot

Genomesnittlig intjaning

Genomesnittlig intjaning

Concordia Maritime marknaden

USD per dag Antal fartyg Kv 4 2015 Kv 4 2014 Heldr 2015 Heldr 2014 Kv 4 2015 Kv 4 2014 Heldr 2015 Heldr 2014
Produkttank 10 20800 14 800 21100 13700 18 200 20700 21400 12 600
Suezmax 39000 27 600 39500 25600 52 300 40850 46700 27800
EBITDA per kvartal

Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
MUSD 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014
Produkttank, timecharter 1,3 1,2 11 1,5 0,5 0,5 1.7 2,70
Produkttank, spot 10,3 9.4 9.3 6,5 4,6 2,6 0.8 4,0
Panamax 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 11,92 11
Suezmax 3.7 3,6 3.2 3.7 2,0 1.4 0,7 2,2
Admin. och dvrigt -1,4 -0,9 =11 =11 -1,4 =11 -1,4 -1,5
Totalt 13,9 13,3 12,5 10,6 5,7 3,4 13,7 8,5

1) Engéngserséattning ingdr om MUSD 1,3 avseende aterleverans av Stena Progress.

2) Engdngsersattning ing&r om MUSD 3,6 avseende forlorad charterintakt i JV
bolag; Stena Poseidon och Palva. Resultat fran férsaljning avandelar i JV bolag
[fartyg) ing&r om MUSD 8,6.

Nybyggnadspris produkttank
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Vid utgdngen av december kostade ett produkttank-
fartyg av standardtyp cirka MUSD 36. Priset for ett
IMOII-klassat MR-fartyg, liknande de bestallda
IMOIIMAX-fartyg, var cirka MUSD 38. Det &r cirka
10 procent hogre &n nar vi lade vara bestallningar
vid varvet 2012. Ett suezmaxfartyg av standardtyp
kostade vid utgangen av kvartalet cirka MUSD 63.
Grafernavisar vardet vid slutet av respektive

period och avser fartyg av standardtyp.

1M 12 13 14 15

Kalla: Clarkson



Ekonomisk oversikt

Resultat och kassafldde

2015 4rs resultat efter skatt innebar en kraftig forbitering jimfort med
2014, MSEK 173,9 (8,7). Resultatforbittringen genereras genom att
efterfrigan pa transporter av riolja och produkter var hég och mark-
nadsraterna var dirfor betydligt hogre 2015. Férutom bittre mark-
nadsrater sd har bolaget tagit leverans av tvd nya IMOIIMAX-fartyg,
vilka har bidragit till resultatfrbittringen.

Det forbittrade resultatet har ocksa genererat ett forbidttrat
kassafldde. Kassaflddet 2015 uppgick till MSEK 129,3 (7,8).

Eget kapital
Eget kapital per aktie uppgir till SEK 39,15 (32,99).

Forandringar i omraknings- och sdakringsreserver
Moderbolagets funktionella valuta ir SEK men de flesta transaktioner
i koncernen sker i USD. Koncernens resultat genereras i USD vilket
innebir att resultatet i SEK 4r en direke funktion av kursutvecklingen
SEK/USD. Under kvartal 3 2015 har investeringar i utlindska dotter-
bolag delvis sikrats genom forsiljning av 30 MUSD pa termin som
sakringsinstrument. Loptiden ar tvd ar och beloppet motsvarar cirka
12% av eget kapital i utlindsk valuta. Periodens verkligtvirdefor-
indring pa valutaderivatinstrument redovisas, i den méin sikringen
ir effektiv, i dvrigt totalresultat med ackumulerade verkligtvirde-
forindringar i en sirskild komponent av eget kapital (omriknings-
reserven). Hirigenom neutraliseras delvis de omrikningsdifferenser
som uppkommer frin utlandsverksamheter. De ackumulerade
omrikningsdifferenserna som redovisas i eget kapital, uppgar till
MSEK 406,2 (289,2). Férindringarna redovisas i eget kapital via
?Ovrigt totalresultat”.

Investeringar

Investeringarna har under kvartalet uppgatt till MSEK 193,2 (54,0).
For helaret 2015 uppgick investeringarna till MSEK 459,3 (87,9).
Investeringarna avser till storsta delen betalningar for de tva

IMOIIMAX-fartyg som levererades under 2015.

Vardering av flottan

Koncernens fartygsflotta beddms halvdrsvis for att avgdra om det
foreligger nedskrivningsbehov. Fartygsflottan definieras som en
kassagenererande enhet och en nedskrivning redovisas nir en till-
gings- eller kassagenererande enhets redovisade virde 6verstiger ater-
vinningsvirdet. Atervinningsvéirdet avser det hogre av verkligt virde
(externa virderingar) och nyttjandevirde (framtida diskonterade
kassafléden). Vid bedémning av tillgingarnas virde den 31 december
2015 forelag inte nagot nedskrivningsbehov.

Sdsongsvariationer

Av flottan pé 14,0 fartyg (varav 13 dgda fartyg och tva fartyg inhyrda
till 50%) var vid kvartalets slut tva fartyg utkontrakterade pa tids-
befraktning. Tidsbefraktningen fér dessa tva fartyg gir ut under
januari 2016 och en ny tidsbefraktning av ett fartyg pabérjas under
minadsskiftet januari/februari 2016. Ovriga fartyg ir uthyrda pa
den 6ppna marknaden. Dispositionen medfér att intjaningen paver-

kas av de sisongsvariationer som forekommer inom tanksjéfart.

Medarbetare

Antalet anstillda i koncernen uppgick per 2015-12-31 till 6 (6)
personer. Koncernen sysselsatte 464 (404) inhyrda sjomin via
Stenasfirens bolag fér bemanning.

Moderbolaget

Moderbolagets omsittning uppgick under fjirde kvartalet till
MSEK 10,6 (1,5) varav MSEK 2,7 (0,6) hirrér frin koncernintern
fakturering. Moderbolagets omsittning under 2015 uppgick till
MSEK 24,8 (2,0). Resultat fore skatt uppgick till MSEK 69,8 (-67,1).
Moderbolagets disponibla likviditet uppgick per 2015-12-31 till
MSEK 1 581,8 (1 615,9), vilket inkluderar fordran pa koncernbolag

i cashpool och ?Outnyttjade faciliteter”.



forts. Ekonomisk dversikt

Krav om skadestand
Ijuli 2013 erhéll det fartygsigande bolaget ett krav om skiljedoms-
forfarande for den skada kunden menar att bolaget &samkat dem
i samband med Szena Primorsk grundstdtning i Hudsonfloden
i december 2012 samt bolagets beslut att inte tillita fartyget att
trafikera denna farled. Kunden begirde i juli 2013 att frigan skall
avgoras genom skiljedom i USA. Det fartygsigande bolaget avvisar
starkt kravet om cirka MUSD 21 och forbereder for skiljedom.
Under det tredje kvartalet 2015 avslutades en s.k. ”discovery-phase”,
i vilken parternas stindpunkter och krav gitts igenom. Under det
firde kvartalet inleddes diskussioner i syfte att 4stadkomma en even-
tuell forlikningsprocess. Dessa kommer att pigd dven under forsta
kvartalet 2016. Om forlikning inte nds kommer processen hanteras
via skiljedomsférfarande, med uppstart under andra kvartalet 2016
och dom sannolike i slutet av aret eller forsta kvartalet 2017. Bolagets
kostnader for juridiske bitride och dylikt avseende denna friga belastar
bolagets resultat nir de uppkommer.

Omrakningsdifferens (redovisas i 6vrigt totalresultat)

MSEK SEK
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M Kursdifferens Valutakurs SEK/USD

Kursutvecklingen fér SEK/USD medfér att bolagets vinst i svenska kronor
forandrats, trots att det i US-dollar &r oforandrat.

Likviditet och finansiell stallning

31dec 31dec

MSEK 2015 2014
Disponibel likviditet” 367,1 233,56
Rantebdrande skulder 23872 20389
Eget kapital 18687 15747
Soliditet, % 429 42,0

1) Inklusive outnyttjade faciliteter, som ar tillgangliga.

Koncernens totala intakter och resultat

Kvartal 4 Heldr
MSEK 2015 2014 2015 2014
Totala intakter 217,6 1257 810,0 531,2
Rérelseresultat 57,6 2,2 209,6 56,4
Resultat fore skatt 498 -12.7 174,3 16,5
Resultat efter skatt per aktie, SEK 1,03  -0,35 3,64 0,18

Ovrig information

Transaktioner med nirstaende

Concordia Maritime har en begrinsad egen organisation och
képer tjinster av nirstiende Stena Sfiren, diribland Stena
Bulk. Stena Bulk bedriver tankerverksamhet som till vissa
delar konkurrerar med Concordia Maritime. Dirfér finns
sedan minga ar ett avtal som reglerar férhallandet mellan
bolagen vad avser nya affirer. Avtalet ger Concordia Maritime
ritten att for varje ny affirsméjlighet vilja att avsta eller del-
taga med 50 eller 100 procent.

Stena Weco

Stena Bulk inledde i april 2011 ett samarbete med danska
Weco genom ett nybildat bolag, Stena Weco, dir Stena Bulk
och Weco idger 50 procent vardera. Stena Weco ir framforalle
specialiserade pé transporter av vegetabiliska oljor. Genom ett
nytt avtal med Stena Bulk ges Concordia Maritime ritten till
det finansiella utfallet p eventuella tidsinbefrakeningar éver
ett ar, som gors av Stena Weco, om Concordia Maritime viljer
att deltaga. I dvrigt dr affirer som genomférs inom Stena Weco
inte tillgingliga for Concordia Maritime.

Inom féljande omraden kdps
regelmassigt tjanster av Stena Sfaren

B Befraktning av fartyg
Ersattningen baseras pa en kommission pa
frakter uppgdende till 1,25 procent.

m Kommission pa kop och forsiljning av fartyg
Ersattningen baseras pa en kommission pa
1 procent.

B Drift och bemanning av koncernens fartyg,
sa kallad ship management
Avgiften baseras pa ett fast pris per r och fartyg.

B |nkop av bunkerolja
Ersattningen baseras pa en fast kommission
per inkdpt ton.

B Kommersiell operation, administration,
marknadsforing, forsakringstjanster,
teknisk uppfoljning och utveckling av
Concordia Maritimes fartygsflotta
Ersattningen baseras pa ett fast pris per manad
och fartyg. Vad avser tekniska konsulttjanster
for nybyggnadsprojekt debiteras ett timpris
pa lépande rakning som belastar projektet.

® Kontorshyra och kontorsservice

Ett fast pris per ar debiteras.

Samtliga ndrstaende transaktioner sker enligt
marknadsmaéssiga villkor och priser.



Resultatrakning, ovrigt totalresultat

samt varden per aktie

MSEK Kvartal 4 2015 Kvartal 4 2014 Helar 2015 Helar 2014
Koncernens resultatrakning

Genomsnittlig kurs SEK/USD 8,49 7,42 8,44 6,86
Timecharterintakter 24,9 15,7 101,2 119,4
Spotbefraktningsintakter 192,6 107,0 708,7 351,2
Resultat forsaljning av andelar i Joint Venture-bolag 0 0 0 57,4
Ovriga externa intakter 0 3,1 0 3,2
Summa intakter 217,6 125,7 810,0 531,2
Driftskostnader fartyg -36,5 -28,8 -142,8 -123,3
Kostnader for inhyrd sjopersonal -46,1 -37,3 -179,3 -138,0
Personalkostnader - land -6,8 4.9 -21,5 -17,0
Ovriga externa kostnader -10,8 -11.,7 -42,5 -38,0
Avskrivningar -59,7 -40,9 -214,2 -158,4
Summa rorelsekostnader -159,9 -123,6 -600,3 -474,8
Rorelseresultat 57,6 2,2 209,6 56,4
Ranteintakter och liknande poster 2,4 0,1 3,1 5,6
Rantekostnader och liknande poster -10,2 -15,0 -38.4 45,4
Finansnetto -7,8 -14,9 -35,3 -39,8
Resultat fore skatt 49,8 -12,7 174,3 16,5
Skatt -0,5 -39 -0,5 -7,8
Resultat efter skatt 49,4 -16,6 173,9 8,7
Ovrigt totalresultat

Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat

Omrakningsdifferenser -6,3 116,0 116,9 259,8
Finansiella tillgangar som kan séljas 0 0 3.2 -3,2
Kassaflodessakringar, ranterelaterat 0 4.6 0 171
Skatt hanforlig till poster som har omférts

eller kan omforas till periodens resultat 0,0 2,2 0,0 0,0
Periodens totalresultat 43,1 106,2 294,0 282,4
Varden per aktie, SEK

Antal aktier 47729798 47729798 47729798 47729798
Resultat per aktie fore/efter utspadning 1,03 -0,35 3,64 0,18
Eget kapital per aktie, SEK 39,15 32,99 39,15 32,99



Balansrakning i sammandrag

MSEK 31dec 2015 31dec 2014
Kurs SEK/USD pa rapportdagen 8,35 7,81
Tillgdngar

Fartyg och inventarier 3809,0 31297
Fartyg under byggnad 0,0 205,8
Finansiella anldggningstillgangar 0,5 0,8
Summa anliggningstillgdngar 3809,5 3336,3
Kortfristiga fordringar 2714 2429
Kortfristiga placeringar 0,0 0,0
Kassa och bank 273,6 136,6
Summa omsittningstillgdngar 544,9 379,5
Summa tillgédngar 4 354,5 3715,8
Eget kapital och skulder

Eget kapital 1868,7 1574,7
Langfristiga skulder 2129,0 2013,9
Kortfristiga skulder 356,8 1272
Summa eget kapital och skulder 4 354,5 3715,8
Koncernens stallda sakerheter och eventualforpliktelser Under det tredje kvartalet 2015 avslutades en s.k. "discovery-phase”,
Ijuli 2013 erhéll det fartygségande bolaget ett krav om skiljedomsfor- ivilken parternas standpunkter och krav gatts igenom. Under det fjarde
farande fér den skada kunden menar att bolaget dsamkat dem i samband kvartalet inleddes diskussioner i syfte att &stadkomma en eventuell férlik-
med Stena Primorsk grundstotning i Hudsonfloden i december 2012 samt ningsprocess. Dessa kommer att pdgé aven under férsta kvartalet 2016.
bolagets beslut att inte tillata fartyget att trafikera denna farled. Kunden Om férlikning inte nds kommer processen hanteras via skiljedomsférfarande,
begarde i juli 2013 att frégan skall avgéras genom skiljedom i USA. Det med uppstart under andra kvartalet 2016 och dom sannolikt i slutet av aret
fartygsdgande bolaget avvisar starkt kravet om cirka MUSD 21 och fér- eller forsta kvartalet 2017. Bolagets kostnader for juridiskt bitrade och
bereder for skiljedom. dylikt avseende denna fréga belastar bolagets resultat nar de uppkommer.

Forandring i eget kapital

Aktie- tillsi}/glgt Omraknings- Sakrings- Verklig Balanserade

MSEK kapital kapital reserv reserv vardereserv vinstmedel Totalt
Forandringar jan-dec 2015

IB 2015-01-01 381,1 61,9 289,3 -3,2 0,0 8449 15747
Periodens totalresultat 0,0 0,0 116,9 3,2 0,0 173,9 294,0
UB 2015-12-31 381,1 61,9 406,2 0,0 0,0 1018,8 1868,7
Forandringar jan-dec 2014

IB 2014-01-01 381,1 61,9 29,4 -20,3 3,2 836,3 12923
Periodens totalresultat 2599 171 -3,2 8,6 2824
UB 2014-12-31 381,1 61,9 289,3 -3,2 0 844,9 1574,7



Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Kvartal 4 2015 Kvartal 4 2014 Heldr 2015 Hel&r 2014
Lopande verksamhet
Resultat fore skatt 498 -12,7 174,3 16,5
Justeringsposter:
Avskrivningar 59,6 33,1 214,2 150,5
Resultat salda vardepapper 0 -0,1 0 -4,0
Resultat férsaljning av andelar i Joint Venture-bolag 0 -1,5 0 -58,9
Ovriga poster -11,2 15,2 3,7 17,7
Kassaflode fran lopande verksamhet 98,2 34,0 392,2 121,8
fore forandringar av rorelsekapital
Forandringar i rérelsekapital -18,3 -10,8 -14,8 -36,2
Kassaflode fran lopande verksamhet 80,0 23,2 377,5 85,6
Investeringsverksamhet
Investering i anlaggningstillgéngar -193,2 -54,0 -459,3 -879
Forsaljning av finansiella tillgangar 0 2,4 0 90,2
Forsaljning avandelar i Joint Venture-bolag 0 6,3 0 237,6
Kassaflode fran investeringsverksamhet -193,2 -45,3 -459,3 239,9
Finansieringsverksamhet
Upptagning av lan 219,8 104,3 438,6 117,2
Amortering av l&n -118,1 -33,1 -227,5 -434.9
Utdelning till aktiedgarna 0 0 0 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 101,7 71,2 211,2 -317,7
Periodens kassaflode -11,6 49,1 129,3 7.8
Likvida medel vid periodens bérjan (Not 1) 2686 7.4 136,6 106,0
Kursdifferens i likvida medel (Not 2) 16,6 16,1 7.7 22,8
Likvida medel vid periodens slut (Not 1) 273,6 136,6 273,6 136,6
Not 1. Likvida medel bestar av
kassa, bank och checkrakningskredit
Not 2. Kursdifferens hanforlig till:
Likvida medel vid drets bérjan 8,4 0,0 8,4 0,0
Periodens kassaflode 8.2 16,1 -0,7 22,8
16,6 16,1 7,7 22,8



Resultatrakning i sammandrag

MSEK Helar 2015 Hel&r 2014
Nettoomsattning 24.8 2,0
Ovriga externa kostnader =154 -15,4
Personalkostnader -16,0 -12,6
Rorelseresultat -6,5 -26,0
Resultat fran dotterbolag 86,4 0,0
Ovriga ranteintakter och liknande poster 25,9 12,8
Rantekostnader och liknande poster -36,0 -53,9
Resultat fore skatt 69,8 =671
Skatt 5,6 0
Periodens resultat 75,4 =671

Balansrakning i sammandrag

MSEK 31dec 2015 31dec 2014

Tillgdngar

Fartyg och inventarier 0,0 0,1
Finansiella anlaggningstillgéngar 40,0 34,3
Andelar i koncernforetag 745,8 745,8
Summa anldggningstillgdngar 785,8 780,2
Kortfristiga fordringar 30,5 2.8
Fordran koncernbolag 1483,4 13996
Kassa och bank 4.9 119,4
Summa omsittningstillgdngar 1518,8 1521,9
Summa tillgangar 2 304,6 2302,1

Eget kapital och skulder

Eget kapital 6121 536,7
Léngfristiga skulder 14776 1753,8
Kortfristiga skulder 215,0 11,5
Summa eget kapital och skulder 2 304,6 2302,1
Stallda sakerheter 83,5 68,1
Eventualforpliktelser! 307,3 272,5

1) Moderbolaget har lamnat garanti for dotterbolag avseende finansiering av fartyg.
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Risker och riskhantering

I likhet med alla affirsdrivande féretag 4r Concordia Maritimes verk-

samhet férknippad med vissa risker vilka, om de intriffar, kan ha en
visentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat, finansiella
stillning och framtidsutsikter, eller medféra att virdet pd Bolagets
aktier minskar, vilket kan leda till att investerare forlorar hela eller
delar av sitt investerade kapital. Riskerna nedan ir inte ordnade efter
betydelse och utgér inte heller de enda risker och osikerheter som
Bolaget stills infor. Yeterligare risker och osikerhetsfaktorer som
Bolaget for nirvarande inte kinner till eller inte bedémer som

B Med foretagsrisker avses frimst 6vergripande risker relaterade till

sjilva styrningen och driften av bolaget. Hit hér bl a risker relate-
rade till varumirke, medarbetare, likviditet och finansiering.

B Med marknadsrelaterade risker avses frimst risker relaterade till

férandringar i omvirld och marknad, det vill siga risker som
styrelse och ledning har begrinsad méjlighet att paverka i det
korta perspektivet men inda méste forhilla sig till i den langsik-
tiga planeringen av verksamheten. Hit hér bl a risker relaterade till
konjunktur, fraktrater, oljeprisets utveckling samt politiska risker.

visentliga kan ocksd komma att utvecklas till faktorer som kan L. . . .

N . ] R B Med operativa risker avses hir risker relaterade till styrningen av

komma att ha en visentlig negativ effekt pd Bolagets verksamhet, e . o el .

. o . . . verksamheten. Hit hor bl a risker relaterade till férsikringsfragor,

resultat, finansiella stillning eller framtidsutsikter. Beskrivningen e .

o o o miljo och fartygsdrift.
gor inte ansprik pd att vara komplett eller exakt dé risker och dess

grad varierar Gver tiden W Till de frimsta kreditrelaterade och finansiella riskerna hér mot-

Riskomridena utgors overgripande av foretagsrisker, marknads- partsrisker gentemot kunder, varv samt andra underleverantorer

relaterade risker, operativa risker och finansiella risker. och samarbetspartners.

Mer information om risker och riskhantering finns i Concordia
Maritimes arsredovisning for 2014, vilken finns tillginglig pa

www.concordiamaritime.com

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport i sammandrag for koncernen har upprittats i och berikningsgrunder tillimpats som i den senaste arsredovis-

enlighet med IAS 34 Delérsrapportering samt tillimpliga bestim- ningen. Inga nya eller reviderade IFRS-rekommendationer samt
melser i Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget tolkningsuttalande fran IFRIC har haft nagon visentlig effeke pa

koncernens eller moderbolagets finansiella stillning, resultat eller

upplysningar.

har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel.

Fér koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper

Concordia Maritime koncernen tillimpar International Financial Rapporten f6r moderbolaget har upprittats i enlighet med

Reporting Standards (IFRS) som antagits av EU. Koncernen Arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktéren
tillimpar samma redovisningsprinciper och berikningsmetoder forsikrar att bokslutskommunikén ger en rittvisande oversikt av
i kvartalsrapporterna som i arsredovisningen for 2014, férutom koncernens och moderbolagets verksambhet, stillning och resultat
de som beskrivs i denna rapport. samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moder-
Koncernens bokslutskommuniké har upprittats i enlighet med bolaget och de foretag som ingdr i koncernen star infér. Rapporten

IAS 34 och Arsredovisningslagen. har inte varit féremal for revisorernas dversiktliga granskning.

Goteborg den 28 januari 2016

Carl-Johan Hagman Stefan Brocker Daniel Holmgren Mats Jansson Helena Levander Mahmoud Sifaf
Ordfirande Vice ordférande
Jorgen Lorén Michael G:son Low Morten Chr. Mo Dan Sten Olsson Kim Ullman

Verkstiillande direktor
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Kvartalsoversikt

MSEK

Resultatposter

Summa intakter

Rorelsens kostnader

exkl. nedskrivning

Rorelseresultat (EBIT)
varav resultat forsalj-
ning avandelariJV
bolag (fartyg)

Finansnetto

Resultat efter finansnetto

Resultat efter skatt

Kassaflode fran den
l6pande verksamheten

EBITDA

Balansposter
Fartyg (antal)

Fartyg under byggnad
(antal)

Likvida medel
och placeringar

Ovriga tillgéngar
Rantebdrande skulder

Ovriga skulder
och avsattningar

Eget kapital
Balansomslutning

Nyckeltal, %
Soliditet

Rantabilitet pa
totalt kapital

Rantabilitet pa
sysselsatt kapital
Rantabilitet pa
eget kapital
Rérelsemarginal

Aktiedata
Summa intakter

Rorelsens kostnader
exkl. nedskrivning

Rorelseresultat
fore nedskrivning

Finansnetto
Resultat efter skatt

Kassaflode fran
l6pande verksamhet

EBITDA
Eget kapital

Notera att det inte forekommit ndgon utspadningseffekt sedan 2002.

Definitioner: se sidan 13

Kv 42015

217,6

—159,9
57,6

-7.8
49,8
49,4

80,0
117,3

3809,0(13)

218,
2714
23872

102,2
1868,7
4.354,5

43

10
26

4,56
-3,35

1,21
-0,14
1,03

1,68
2,46
39,15

Kv 32015

2097

-149,0
60,7

-8,3
52,4
52,4

145,9
114,0
3559,6(12)
133,1(1)

268,6
286,5
22981

123,3
1826,5
42480

43

-3,12

1,27
-0,18
1,10

3,06
2,26
38,27

Kv 22015

204,3

-152,0
52,3

-83
44,0
44,0

55,2
105,2

35279 (12)
124,2 (1)

1371
315
22608

109,3
1734,5
4105,3

42

1,10
-0,17
0,92

1,16
2,08
36,34

Kv 12015

178,4

-139,4
39,0

-10,9
28,1
28,1

87,0
87,3
3415,1(11)
2434 (2)

201,4
2675
22507

109,2
17676
41275

43

-2,92

0,82
-0,23
0,59

1,82
1,72
37,03

Kv 42014

125,7

-123,6
2,2

-14.9
-12,7
-16,6

34,0
42,7
3129,7(11)
205,8 (2)

136,6
2437
20389

102,2
1574,7
3715,8

42

-2,99

0,05
-0,31
-0,48

-576
0,85
32,99

Kv 32014

104,0

-117.9
-13,9

-9,2
-23,1
-27,0

23,8
26,7
2944.9(11)
142,0(2)

7.4
261,6
17922

152,7
14749
34198

43

-2,47

-0,29
-0,19
-0,57

0,50
0,47
30,90

Kv 22014

166,2

-114,0
52,2

27696 (11)
130,8 (2)

94,2
182,2
1669,0

11,3
1396,5
3176,8

4b

31

3,48
-2,39

1,09
-0,21
0,84

0,46
1,81
29,26

Kv 12014

135,2

-119,3
15,9

-57
10,2
12,2

421
55,1
27086 (12)
102,0 (2)

211,8
364,6
1970,6

112,0
1304,4
3387,0

39

-2,50

0,33
-0,12
0,26

0,88
1,08
27,33
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Kim Ullman,
VD
(. 031855003
eller 0704 855003

kim.ullman@
concordiamaritime.com

Ola Helgesson,
Finansdirektor

& 031855009
eller 0704 855009

ola.helgesson@
concordiamaritime.com

Kalender

Bolagstamma

samt rapport Q1 26 april 2016
Rapport Q2 28 juli 2016
Rapport Q3 9 november 2016

Flottan per 2015-12-31

Fartygsnamn

PRODUKTTANKERS

P-MAX Stena Premium
Stena Polaris
Stena Performance
Stena Provence
Stena Progress
Stena Paris

Stena Primorsk
Stena Penguin
Stena Perros

Stena President

IMOIIMAX Stena Image

Stena Important

MR ECO Ej namngivet fartyg”

RAOLJETANKERS

Suezmax Stena Supreme

Ej namngivet fartyg?

Sysselsattning

Spot (l5tta)
Spot (l4tta)
Spot (latta)
Spot (l&tta)
Spot (latta)
Spot (l4tta)
Spot (tungal

Spot (tunga)

Timecharter t.o.m.
jan 2016 (tunga)

Timecharter t.o.m.
jan 2016 (tungal

Partner

Stena Weco
Stena Weco
Stena Weco
Stena Weco
Stena Weco
Stena Weco

Concordia Maritime/
Stena Bulk Pool
Concordia Maritime/
Stena Bulk Pool
Concordia Maritime/
Stena Bulk Pool

Concordia Maritime/
Stena Bulk Pool

Spot (latta) Stena Weco
Levererades okt 2015 Stena Weco
Spot Stena Weco
Spot Stena Sonangol

Suezmax Pool

Spot Stena Sonangol
Suezmax Pool

1) 50% charter november 2015-november 2017 [med option pa ytterligare 1-6 manader).

2)50% charter juli 2015-juni 2016.

Distribution Av miljoskal publiceras véra
delarsrapporter numera endast digitalt.
Concordia Maritimes delarsrapporter
samt ytterligare finansiell information om
bolaget kan lasas eller laddas ned pé var
webbplats www.concordiamaritime.com/
sv/investor-relations

Informationen i denna rapport &r sadan
som Concordia Maritime skall offentlig-
gora enligt lagen om vardepappers-
marknaden och/eller lagen om handel
med finansiella instrument. Informa-
tionen lamnades for offentliggérande
28 januari 2016, cirka kl 14.30.

Concordia Maritime

405 19 Goteborg

Tel 0318550 00

Org. nr. 556068-5819
www.concordiamaritime.com

Definitioner

Kassaflode fran rérelsen Resultat efter finans-
netto plus avskrivningar minus betald skatt
(kassaflode fére forandring i rorelsekapital

och investeringar och fore effekt av fartygs-
férsaljningar).

Rintabilitet pa eget kapital Resultat efter skatt
beraknat som ett genomsnitt av de sista tolv
manaderna i procent av tolvmanaders rullande
genomsnittliga eget kapital.

Rintabilitet pa totalt kapital Resultat efter
finansnetto plus finansiella kostnader berdaknat
som ett genomsnitt av de sista tolvmanaderna

i procent av tolvmanaders rullande genomsnitt-
liga balansrakning.

Rintabilitet pa sysselsatt kapital Resultat efter
finansnetto plus finansiella kostnader berdknat
som ett genomsnitt av de sista tolvmanaderna i
procent avtolvmanaders rullande genomsnittligt
sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser balans-
omslutningen minskad med icke rantebarande
skulder inklusive uppskjuten skatteskuld.

Soliditet Eget kapitali procent av balans-
omslutningen.

Spotbefraktning (6ppna marknaden)
Kontraktering av fartyg for varje enskild resa.

Tidsbefraktning Kontraktering av fartyg éver
langre period till fasta rater.

CONCORDIA
MARITIME /

95°6490105' MMM



