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Delarsrapport 1 januari—30 juni 2023

Fortsatta avyttringar
i stark fartygsmarknad

Totala intdkter Handelser under andra kvartalet
Q2 MSEK 114,7 (180,8)
H1 MSEK 210,3 (304,9)
EBITDA

Q2 MSEK 72,1 (102,7)
H1 MSEK 109,8 (132,4)

Resultat fore skatt

Q2 MSEK 43,3 (36,5)
H1 MSEK 46,3 (6,0) ! m Leverans till koparna av Stena Premium.

m Forséaljning och leverans av
Stena Penguin.

Handelser efter kvartalets utgang

m Forsaljning av Stena Premium och
Stena Progress.

Resultat efter skatt per aktie
Q2 SEK 0,78 (0,75)
H1 SEK 0,84 (0,11)

Q2 (apr—jun) Halvar (jan—jun) Helar

Nyckeltal 2023 2022 2023 2022 2022

Totala intakter, MSEK 114,7 180,8 210,3 3049 686,1
varav resultat fran fartygsforsaljningar 74,8 39,0 118,4 39,0 193,9
EBITDA, MSEK 72,1 102,7 109,8 132,4 3741
EBITDA, MUSD 6,9 10,6 10,5 13,8 37,0
Rorelseresultat, MSEK 54,9 58,9 69,2 46,5 216,9
Resultat fore skatt, MSEK 43,3 36,5 46,3 6,0 126,1
Resultat efter skatt, MSEK 37,0 357 40,0 52 123,3
Soliditet, % 58 20 55 20 88
Rantabilitet pa eget kapital, % 39 neg 39 neg 36

Disponibel likviditet inkl. outnyttjade
kreditfaciliteter, MSEK 88,9 189,7

Resultat efter skatt per aktie, SEK 0,75 0,84
Eget kapital per aktie, SEK 718 9,78
Lost Time Injury Frequency 0 0

Redovisningsprinciper se sidan 15. Definitioner se sidan 13.




VD HAR ORDET \ VERKSAMHETENS UTVECKLING \ HALLBARHET \ RAKENSKAPER |  TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE | OVRIG INFORMATION

Framgangsrika forsaljningar

Andra kvartalet 2023 praglades i hog utstrackning av arbete med fortsatta
fartygsforsaljningar. Under kvartalet saldes och levererades produkttank-
fartyget Stena Penguin och efter kvartalets utgang ingicks avtal om forsaljning

av ytterligare tva fartyg.

TANKMARKNADEN VAR UNDER DET andra kvartalet 2023
fortsatt stark. Snittintjaningen for en MR-tanker sysselsatt
pa spotmarknaden uppgick till cirka USD 22 700 per dag
(USD 24 900). Trenden var dock vikande och i juni och juli
uppgick raterna till i genomsnitt cirka USD 16 200 per dag.

Sattningen i intjaning paverkade &ven raterna for kortare
time-charters. Ett 12-manaders kontrakt for en MR-tanker
varderades till USD 30 000 per dag under april men foll till
USD 25 250 per dag i juni. Den lite svagare avslutningen
under kvartalet forklaras bland annat av en atstramning av
OPEC:s produktionskvoter och fortsatt ekonomisk oséaker-
het, framfor allt i Kina.

Tillgangsvardena pa fartyg paverkades i mindre utstrack-
ning under kvartalet. Detta da fraktmarknaden svanger
fortare an tillgdngsvarden. En 10-arig standard-MR pris-
sattes under hela kvartalet till MUSD 34. | juli noterades
nagot lagre varderingar for dldre tonnage, men priserna for
nybyggen ér fortsatt mycket hoga for alla fartygstyper.

Om inte annat anges ar markandsdata hamtad fran Howe Robinson.

Varierande utveckling inom ovriga segment
Utvecklingen for andra fartygssegment var blandad. Inom
torrlast har trenden varit nedatgaende i de mellanstora
klasserna under hela det senaste aret. Containerfartygen
hade en ganska platt utveckling med en liten ljusning for
nagra storleksklasser. Intjdningen &r dock nere pa nivaer
som senast sags fore den stora uppgangen under COVID.
LNG har tappat kraftigt under borjan av aret jamfort med
rekordnivaerna 2022. Marknaden for offshore har haft en
langre uppatgdende trend.

Intjaning och resultat

For Concordia Maritimes del uppgick intjaningen for de tva
fartyg som under kvartalet sysselsattes genom charter-
avtalet till Stena Bulk till USD 15 500 per dag. Vinstdelningen
for forsta halvaret uppgick till totalt cirka USD 70 000. Att
den inte blir hdgre beror pa att bada fartygen gar pa en
charter fran Stena Bulk till slutkund som gjordes till de
marknadsnivaer som gallde under 2021. Intjaningen for

Stena Polaris, som &r fraktad pa bare-boat kontrakt, mot-

svarar en time-charter pa ca USD 18 000 per dag.

Resultat efter skatt uppgick under kvartalet till MSEK 37,0
(85,7), huvudsakligen en konsekvens av forsaljningen av
Stena Penguin. For forsta halvaret 2023 uppgick resultatet
efter skatt till MSEK 40,0 (MSEK 5,2).
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Forsiljning och leverans av Stena Penguin

Nér de forsta P-MAX fartygen saldes i Q1 2022, innan
marknadens uppgang, var det en direkt konsekvens av
bolagets anstrédngda finansiella stallning. Forséaljningarna
darefter har skett successivt och i enlighet med var lang-
siktiga strategi att fasa ut aldre tonnage. | slutet av maj
levererades Stena Penguin (2010) till sina nya &gare. Affaren
medférde en positiv likviditetseffekt om cirka MSEK 215
efter aterbetalning av banklanet.

Efter kvartalets utgéng har vi avtalat om forsaljning av
fartygen Stena Premium (2011) och Stena Progress (2009).
Forsaljningarna sker med Overtygelsen att det, givet den
starka marknaden, ar ratt tillfalle att "kliva av” och salja
tonnage av den typ och alder som Concordia Maritime
har haft.

Till drivkrafterna bakom beslutet hor dven den kontrakts-
situation som de flesta fartygen har haft, med langa kontrakt
fram till 2026, tecknade pa vad som i dagens marknad ar
Idga nivaer. Utsikten for tankmarknaden éar fortsatt positiv
till hosten men med en spand geopolitisk situation, ett trotsigt
OPEC och en osaker internationell konjunktur kan saker och
ting snabbt férandras, darfor har vi valt att agera nu.

Bolaget kommer efter de nu avtalade forséljningarna ha
aterbetalat samtliga 1an och ha en nettokassa— ndgot som
sdg hogst osannolikt ut i borjan av 2022.

HALLBARHET | RAKENSKAPER |  TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE | OVRIG INFORMATION

Framtid

Parallellt med arbetet med existerande flotta har vi sett pa
mojliga framtida spar fér Concordia Maritimes fortsatta
verksamhet. | det arbetet stanger vi inga dorrar utan ser
brett pa savél tank- som andra segment. Vissa projekt ar
konkreta och diskussioner pagar med potentiella partners,
andra spar befinner sig pa ett tidigare stadium.

Timing ar som alltid viktigt, bade vid kop och forséljning.
Inom tankmarknaden &r prisnivan som sagt hog och det
kan vara lagligt att I&ta marknaden kylas av innan en even-
tuell investering. Inom torrlast har tillgdngsvardena kommit
ner nagot pa grund av en svag fraktmarknad. Inom offshore
vind &r prisnivan stigande men efterfragan i kraftig tillvaxt.
Gemensamt for alla segment ar hoga varvspriser. Med
det sagt arbetar vi metodiskt for vara aktiedgares béasta att
hitta ratt affar med en ratt motpart vid réatt tillfalle.

Goteborg i augusti 2023,

Erik Lewenhaupt, Vd

Stena Polaris deltog efter kvartalets utgang for
andra gangen i "Operation Pacer Goose” med

wujhule Air base pa Gronland.
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Verksamhetens utveckling

Resultatet for kvartalet efter skatt uppgick till MSEK 37,0 (35,7). EBITDA uppgick
till MSEK 72,1 (102,7). Forandringen exklusive fartygsforsaljningar jamfort med
motsvarande kvartal foregaende ar ar huvudsakligen en konsekvens av minsk-
ningen i fartygsflottan. Forséljningen av Stena Penguin under kvartalet paverkade

resultatet positivt med MSEK 74,8.

UNDER KVARTALET SALDES OCH LEVERERADES Stena
Penguin till sin nya agare. Forsaljningen medforde en positiv
likviditetseffekt om cirka MSEK 215 efter dterbetalning av
det aterstdende banklanet.

Efter kvartalets utgang ingicks avtal avseende forséljning
av produkttankfartygen Stena Premium och Stena Progress.
Leverans till kdparna av Stena Premium skedde i mitten av
augusti. Leverans av Stena Progress beraknas ske under
tredje kvartalet 2023. Efter aterbetalning av 1an och skulder
till narstdende genererar transaktionen ett likviditetstillskott
om cirka MSEK 100. De skulder som aterstar &r |dpande
rorelseskulder.

Stena Progress och Stena Premium har sedan 2021 varit
utkontrakterade pa en femarig charter till Stena Bulk, som
i sin tur kontrakterat ut fartygen pa en kombination av korta
och medelldnga kontrakt. Bada fartygen var vid férsaljnings-
tillfallet sysselsatta pa kontrakt som stracker sig fram till
hosten/vintern 2024. Képaren av fartygen tar i och med
transaktionen dver ansvaret for dessa kontrakt fran Stena
Bulk. Forséljningspriset &r paverkat av koparens férvantade
intjdning for fartygen under aterstdende kontraktsperiod.

Efter forséljningen bestar Concordia Maritimes flotta av
ett fartyg, Stena Polaris, vilket sedan borjan av 2022 ar ut-

kontrakterat pa bareboat-kontrakt till amerikanska Crowley
Government Services Inc. Crowley hyr i sin tur ut fartyget
till US Military Sealift Command. Kontraktet med Crowley
innefattar optioner pa forlangning fram till slutet av 2026.
Intjaningen for Stena Polaris motsvarar ett tidsbefraktnings-
avtal pa cirka USD 18 000 per dag.

Flottans intjaning

Det femariga avtalet med Stena Bulk har sékerstallt en bas-
hyra om USD 15 500 per dag och fartyg, med vinstdelning
pa 6verstigande nivader berdknad pa snittintjaningen per far-
tyg och halvar. Vinstdelningen for férsta halvaret uppgick till
totalt cirka USD 70 000.

Aterbetalning av skuld till merparten av langivande
banker
| samband med leveransen av Stena Provence under borjan
av 2023 aterbetalades MSEK 156 av banklanen. | samband
med leveransen av Stena Penguin under andra kvartalet
aterbetalades ytterligare MSEK 89.

Vid utgdngen av kvartalet var den tillgangliga likviditeten,
inklusive outnyttjade kreditfaciliteter MSEK 189,7 (88,9).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE |

OVRIG INFORMATION

Koncernens totala intakter och resultat

Q2 Helar

MSEK 2023 2022 2022
Totala intakter 114,7 180,8 686,1

varav resultat fran

fartygsforséljning 74,8 39,0 793,9
Rorelseresultat 549 58,9 216,9
Resultat efter skatt 37,0 357 123,3
Resultat efter skatt
per aktie, SEK 0,78 0,75 2,58

1) Tidsbefraktningsavtalet med Stena Bulk inkluderar vinstdelning pa frakter dver-
stigande bashyran om USD 15 500 per dag och fartyg. Vinstdelningen baseras pa
snittintjdningen per fartyg och halvar.

Likviditet och finansiell stallning

30 juni 30 juni
MSEK 2023 2022
Disponibel likviditet 189,7 88,9
Rantebarande skulder 138,4 1133,6
Eget kapital 466,9 342,6
Soliditet, % 58 20



|  TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE |

VD HAR ORDET \ VERKSAMHETENS UTVECKLING | HALLBARHET \ RAKENSKAPER
EBITDA per kvartal

Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
MUSD 2023 2023 2022 2022 2022 2022 2021 2021 2021
Produkttank timecharter 0,6 0,2 54 4,9 6,6 51 57 1,7 4,4
Produkttank spot, &gt och leasat tonnage 0,0 0,0 -0,3 =01 0,1 0,3 -0,7% -2,09 -3,67
Forsaljning fartyg 7.0 4,2 15,4 -0,4 - -1,4 - -3,6 -
Produkttank totalt 7,6 4,4 20,5 4,4 6,6 4,0 5,0 -3,7 0,8
Suezmax spot, gt och leasat tonnage 0,0 0,0 0,0 -0,5 09 0,5 0,4 -0, 0,2
Suezmax spot, korttidsinchartrat tonnage = — — — — — =01 -2,0 -2,0
Forsaljning fartyg 0,0 0,0 0,0 0,6 4,1 — - — —
Suezmax total 0,0 0,0 0,0 0,1 5,0 0,5 0,3 -2,1 -1,8
Admin och ovrigt -0,7 -0,8 -0,8 =11 -1,0 -1,2 -09 -0,8 -1,0
Totalt 6,9 3,6 19,7 34 10,6 3,2 4,4 -6,6 -2,0
1) I summan ingéar effekt av bunkerhedge om totalt MUSD -2,9. 3) | summan ingar effekt av bunkerhedge om totalt MUSD -0,3.
2) I summan ingar effekt av bunkerhedge om totalt MUSD -1,9. 4) | summan ingar effekt av bunkerhedge om totalt MUSD -0,9.
Intakter per fartygskategori

Q2 Halvar Helar

MSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Produkttank timecharter 41,1 1129 92,5 2291 424,0
Produkttank spot =1,2 4,4 -0,6 0,0 29,7
Resultat frén fartygsforsaljning 73,7 - 117,3 - 147,0
Produkttank totala intdakter 113,6 117,3 209,2 2291 600,7
Suemax spot 0,0 24,5 0,0 36,9 38,6
Resultat frén fartygsforsaljning 11 39,0 11 39,0 46,9
Suezmax totala intdkter 1,1 63,5 1,1 75,8 85,4
Ovrigt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Totala intakter 114,7 180,8 210,3 304,9 686,1

OVRIG INFORMATION

Marknadsrater, produkttank (MR)
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Den genomsnittliga intjaningen pa spotmarknaden uppgick under kvartalet till
USD 22 700 per dag. Pa time chartermarknaden |ag raterna pa ettarskontrakt i slutet
av kvartalet pa cirka USD 27 600 per dag, lite beroende pa fartygets design.

Kalla: Howe Robinson

Fartygsvarden, produkttank (MR)
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Kaélla: Clarksons
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Reparationer och dockningar
Under kvartalet genomférdes ingen planerad dockning
och inte heller ndgon reparation i docka.

Forandringar i omraknings- och sakringsreserver
Moderbolagets funktionella valuta ar SEK men de flesta
transaktioner i koncernen sker i USD. Koncernens resultat
genereras i USD vilket innebar att resultatet i SEK ar en
direkt funktion av kursutvecklingen SEK/USD.

Utgdende belopp i sdkringsreserven vid kvartalets slut
uppgar till MSEK 0,0 (0,6). Den utgaende balansen for
omrakningsreserven i eget kapital uppgar till MSEK 469,5
(502,8) vid balansdagen. Fordandringarna redovisas i eget
kapital via 6vrigt totalresultat.

Investeringar och placeringar

Investeringarna i materiella anldggningstillgangar under
kvartalet uppgick till MSEK 0,0 (0,8). Concordia Maritime
har under kvartalet inte kopt eller sélt nagra tillgdngar som
klassificeras som kortfristiga placeringar i bolagets balans-
rakning.

Vardering av flottan

Varderingarna gjorda av tre av varandra oberoende
varderingsinstitut” under andra kvartalet 2023 indikerade
en svag uppgang, cirka +2 procent. Fartygsflottan definieras
som en kassagenererande enhet och vid utgdngen av det
andra kvartalet 2023 var atervinningsvardet (marknads-
vardet) hogre @n den kassagenererande enhetens bokforda
varde. Vid utgangen av det andra kvartalet 2023 var tva
P-MAX-fartyg utchartrade till Stena Bulk fram till 2026.

1) Fearnleys, BRS och Braemar.

HALLBARHET \ RAKENSKAPER \

I borjan av augusti 2023 ingick Concordia Maritime avtal
avseende forséljning av dessa tva fartyg. Concordia
Maritime har ratt att avyttra fartyg och bryta charteravtalet
med Stena Bulk. Finns underliggande charteravtal mellan
Stena Bulk och en slutkund kan dock en kostnad uppsta for
att hitta ersattningstonnage eller for att forhandla fram en
cancellering av det underliggande avtalet. For information
om Stena Bulks sysselséattning av fartygen, se sid. 18. De
tva fartygen som forséaldes efter kvartalets utgang redovi-
sas som omséttningstillgdngar pa rad "Tillgdngar som inne-
has till forséaljning” i koncernens balansrakning.

Méaklarvarderingen av det kvarvarande fartyget i flottan,
Stena Polaris, uppgick per 30 juni 2023 till cirka MUSD 29,
basis "charter free”. Det ska noteras att verkligt varde givet
existerande charter troligtvis ligger narmare bokfért varde,
vilket per 30 juni uppgick till MSEK 219. Det bor dven note-
ras att fartygsvarden i hog grad paverkas av utvecklingen
pa spotmarknaden och séledes kan variera kraftigt over tid.
For uppgift om bokfort varde, se sid. 10.

Medarbetare

Antalet anstéallda i koncernen uppgick per 2023-06-30 till
4 (3) personer. Koncernen sysselsatte 108 (429) inhyrda
sjoman via Stenasfarens bolag for bemanning, Northern
Marine Management.

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning uppgick under kvartalet till
MSEK 1,1 (0,0) varav 1,1 (0,0) fran koncernintern fakturering.
Moderbolagets disponibla likviditet uppgick vid kvartalets
utgang till MSEK 21,4 (22,9), vilket inkluderar fordran pa
koncernbolag i cashpool och outnyttjade faciliteter.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
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Risker och riskhantering

Concordia Maritime verkar i en bransch dar efterfragan pa fore-
tagets tjanster paverkas av saval konjunkturcykler och
sasongseffekter som av faktorer av mer tillfallig natur.

De framsta riskerna kopplade till Concordia Maritimes
verksamhet och bransch — och som skulle kunna ha en
vasentlig negativ inverkan p& koncernens verksamhet,
strategi, Ionsamhet, kassaflode, aktieagarvarde eller
anseende — ar indelade i fyra kategorier: strategiska risker,
operativa risker, efterlevnadsrisker och finansiella risker.
Hallbarhetsrisker &r integrerade i riskkategorierna. Mer
information om risker och riskhantering finns i Concordia
Maritimes arsredovisning for 2022, vilken finns tillganglig

pa www.concordiamaritime.com.
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Rapportering miljo och sakerhet

INGET AV CONCORDIA MARITIMES FARTYG var under Energy management
kvartalet inblandat i ndgon incident som ledde till utslapp av Till foljd av fartygsforsaljningar har den totala mangden
bunkerolja eller last. Inget av Concordia Maritimes fartyg var CO,-utslapp minskat kraftigt. Jamfort med forsta halv-
heller inblandat i ndgon piratrelaterad incident. Det intréffade aret 2022 har de totala utslappen minskat med cirka
tva incidenter som klassas som High Potential Near Miss. 80 procent. Exkluderat avyttrade fartyg var CO,-utslappen
Under en lastning var en slang defekt, vilket medfdrde att i Q2 2023 nagot lagre an motsvarande kvartal fore-
lastoperationen tillfalligt fick avbrytas. Den andra inciden- gdende &r. EEOI (fartygens energieffektivitet) forsémrades
ten dgde rum pa Stena Progress i samband med att fortoj- jamfort med 2022, da de inte nyttjats till full kapacitet av
ningarna korrigerades. Ingen person kom till skada. befraktaren.

Stena Polaris ar utkontrakterad pa bareboat basis till
Externa kontroller Crowley, som hanterar fartygets rapportering till myndig-
Under kvartalet genomfordes tva vettinginspektioner. Vid heter etc. Utsldppen fran fartyget ar darfor exkluderat
dessa inspektioner noterades totalt 5 observationer, vilket i Concordia Maritimes rapportering.

gav ett genomsnitt pa 2,5 observationer per inspektion.

L XX o .
Miljopaverkan ) ﬂ ) Séakerhet ) ) u ﬂ
Q2 Q2 Halvar Halvar Helar Q2 Q2 Halvar Halvar Helar Mal
2023 2022 2023 2022 2022 2023 2022 2023 2022 2022 2023
Forbrukade ton bunker" LTI 0 0 0 0 0 0
LSFO 2103 2180 5836 6131 44711 LTIF 0 0 0 0 0 0
MGO 170 118 638 493 8119 Antal vettinginspektioner med fler &n
Totalt 29272 2208 6 474 6 624 52 830 fem observationer (dgda fartyg) 0 0 0 0 0 0
Genomsnittligt antal vettingobservationer
Utslapp i ton? per inspektion (dgda fartyg) 2.5 3,3 3,5 29 2,8 >3
Co, 7093 7168 20218 20676 165278 Antal hamnstatskontroller som
S0 18 22 55 61 454 resulterat i kvarhallande i hamn 0 0 0 0 0 0
NOX 128 206 504 593 4727 Antal piratrelaterade incidenter 0 0 0 0 0 0
Partiklar 75 2,7 12 8 577 Skada pa egendom 0 0 0 2 3 0
Medical Treatment Case 0 0 0 0 1 0
Effektivitet, EEOI Restricted Work Case 0 0 0 1 1 0
gCO, /tonNM? 30,19 23,09 N/A N/A 16,13 High Potential Near Miss 2 0 3 1 3 0
Oljespill, liter 0 0 0 0 0 High Risk Observation 0 0 0 0 0 0

1) For okad jamforbarhet har avyttrade fartyg exluderats. Uppgift avseende helaret 2022 inkluderar samtliga fartyg 2022.
2) Avser rullande 12 ménader.

Definitioner se sidan 13.
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Koncernen

Resultatrakning

MSEK Q22023 Q22022 Halvar 2023 Halvéar 2022 Helar 2022

Koncernens resultatrakning

Genomsnittlig kurs SEK/USD 10,47 9,35 10,47 9,59 10,12
Timecharterintakter, lease av fartyg 20,7 46,5 449 93,7 176,5
Timecharterintakter, operativa tjanster 20,4 66,5 475 135,3 2476
Spotbefraktningsintakter =1,2 28,9 -0,6 36,9 68,2
Resultat frén fartygsforsaljning 74,8 39,0 118,4 39,0 1939
Summa intdkter 114,7 180,8 210,3 304,9 686,1
Reserelaterade driftskostnader -1,9 -8,3 -9,7 -5,2 -99
Driftskostnader fartyg -14,3 -33,4 -36,6 -68,0 -119,6
Kostnader for inhyrd sjopersonal -16,4 -35,5 =356 =797 -150,1
Personalkostnader land =25 -29 -6,7 -5,2 -9,4
Ovriga externa kostnader =7, 2,0 -12,0 -14,5 -229
Avskrivningar/Nedskrivningar =172 -43,8 -40,5 —-86,0 -157,2
Summa rorelsekostnader” -59,8 -121,9 -141,1 -258,4 -469,2
Rorelseresultat 54,9 58,9 69,2 46,5 216,9
Ranteintakter och liknande poster -0,3 1,4 0,2 1,7 0,7
Rantekostnader och liknande poster -11,3 -239 =287 =421 -91,6
Finansnetto -11,6 -22,5 -23,0 -40,4 -90,9
Resultat fore skatt 43,3 36,5 46,3 6,0 126,1
Skatt -6,3 -0,8 -6,3 -0,8 -2,7
Resultat efter skatt 37,0 35,7 40,0 5,2 123,3

1) Redovisningsprinciper, se sidan 15.
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Ovrigt totalresultat
MSEK Q22023 Q22022 Halvar 2023 Halvar 2022 Helar 2022
Resultat efter skatt 37,0 35,7 40,0 5,2 123,3
Poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat
Omréakningsdifferenser 17,5 30,8 16,3 42,6 43,4
Periodens forandringar i verkligt varde pa kassaflodesséakringar = -6,2 = -6,2 -6,2
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodesséakringar
overfort till periodens resultat = 5,4 = 4.6 4
Aterféring omrakningsdifferenser hanférlig till avyttrade fartyg = - = - =50,5
Periodens totalresultat 54,5 65,7 56,3 46,3 114,2
Vard kti

Q22023 Q22022 Halvar 2023 Halvar 2022 Helar 2022
Antal aktier 47729798 47729798 47729798 47729798 47729798
Resultat per aktie fore/efter utspadning 0,78 0,75 0,84 0,11 2,58
Eget kapital per aktie, SEK 9,78 718 9,78 718 8,60

OVRIG INFORMATION
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Bal akni I d
MSEK 30 juni 2023 30 juni 2022 31 dec 2022
Kurs SEK/USD pa rapportdagen 10,80 10,22 10,43
Tillgangar
Fartyg och inventarier 219,0 1396,3 883,2
Finansiella anldggningstillgangar 2,8 9,3 5,6
Summa anléggningstillgangar 221,8 1405,6 888,8
Kortfristiga fordringar 32,6 103,5 92,1
Kassa och bank?" 156,2 81,6 110,4
Tillgdngar som innehas for forsaljning 432,0 1471 152,4
Summa omsattningstillgangar 620,7 332,1 354,9
Summa tillgangar 842,5 17377 1243,7
Eget kapital och skulder
Eget kapital 466,9 342,6 410,5
Langfristiga skulder 0,0 966,3 516,8
Kortfristiga skulder 375,6 4289 316,4
Summa eget kapital och skulder 842,5 17377 1243,7
1) Varav sparrade medel uppgar till MSEK 0,0 (26,0).
F LX) LX) I [ ) [ ] t I Ot I
Ovrigt

Aktie- tillskjutet Omraknings- Sakrings- Verklig Balanserade
MSEK kapital kapital reserv reserv vardereserv vinstmedel Totalt
Forandringar jan—jun 2022
1B 2022-01-01 381,8 61,9 460,2 2,1 0,0 -609,6 296,3
Periodens totalresultat 0,0 0,0 42,6 -1,5 0,0 5,2 46,3
Nedsattning aktiekapital -194,3 0,0 0,0 0,0 0,0 194,3 0,0
UB 2022-06-30 187,5 61,9 502,8 0,6 0,0 -410,1 342,6
Forandringar jan—jun 2023
1B 2023-01-01 187,5 61,9 4531 0,0 0,0 -292,0 410,5
Periodens totalresultat 0,0 0,0 16,3 0,0 0,0 40,0 56,4
UB 2023-06-30 187,5 61,9 469,5 0,0 0,0 -252,0 466,9

OVRIG INFORMATION
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K flod | i d
MSEK Q22023 Q22022 Halvar 2023 Halvar 2022 Helar 2022
Lopande verksamhet
Resultat fore skatt 37,0 36,5 40,0 6,0 126,1
Justeringsposter:
Avskrivningar/Nedskrivningar 17,2 43,8 40,5 86,0 157,2
Ovriga poster -70,9 86,8 -107,0 126,6 -190,3
Kassaflode fran Iopande verksamhet fore forandringar av rorelsekapital -16,7 167,1 -26,5 218,6 93,0
Forandringar i rorelsekapital =305 -88,6 15,7 -110,9 29,3
Kassaflode fran Iopande verksamhet -47,2 78,5 -10,8 107,7 122,3
Investeringsverksamhet
Forsaljining av anldggningstillgéngar 288,3 351,6 496,9 559,8 11482
Investering i anldggningstillgéngar 0,0 -0,8 =26 -0,8 -0,8
Ovriga finansiella poster 0,0 =27 0,0 -2,2 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamhet 288,4 348,1 494,3 556,8 11474
Finansieringsverksamhet
Upptagning av lan 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Amortering av l&n -229,8 -29,8 -445,8 -252,0 -828,0
Ovrig finansiering 0,0 -339,5 0,0 -351,6 -351,6
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -229,8 -369,3 -445,8 -603,6 -1179,6
Periodens kassaflode 11,4 57,3 37,7 60,8 90,1
Likvida medel vid periodens boérjan (Not 1) 136,4 19,9 110,4 159 15,9
Kursdifferens i likvida medel (Not 2) 8,4 4,4 8,0 49 4,5
Likvida medel vid periodens slut (Not 1) 156,1 81,6 156,1 81,6 110,4
Not 1. Likvida medel bestar av kassa, bank och checkrakningskredit
Not 2. Kursdifferens hanforlig till:
Likvida medel vid periodens borjan 3,9 09 3,7 1,3 1,4
Periodens kassaflode 4,5 3,4 4,4 3,6 3,1
Total kursdifferens 8,4 4,4 8,0 49 4,5
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Moderbolaget
Resultatrakning i sammandrag

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

MSEK Halvar 2023 Halvar 2022
Nettoomsattning 2,3 0,0
Driftskostnader fartyg 0,0 0,3
Ovriga externa kostnader -8,8 -6,0
Personalkostnader -4.4 -3,0
Rorelseresultat -10,9 -8,8
Resultat fran dotterbolag 0,0 0,0
Ovriga ranteintakter och liknande poster 0,6 11,2
Rantekostnader och liknande poster -374 -61,4
Resultat fore skatt -47,8 -59,1
Skatt 0,0 0,0
Resultat efter skatt -47,8 -59,1
Bal akni I d

MSEK 30 juni 2023 30 juni 2022
Tillgangar

Finansiella anldggningstillgangar 0,2 6,9
Andelar i koncernféretag 675,5 675,5
Langfristiga fordringar pa koncernféretag 273,6 742,2
Summa anldggningstillgangar 949,4 14247
Kortfristiga fordringar 0,1 1,3
Fordran koncernbolag 3239 19,6
Kassa och bank 0,0 0,0
Summa omsittningstillgangar 324,0 20,9
Summa tillgangar 1273,4 1445,6
Eget kapital och skulder

Eget kapital 196,1 266,6
Langfristiga skulder 275 861,6
Kortfristiga skulder 10499 317,4
Summa eget kapital och skulder 1273,4 1445,6

OVRIG INFORMATION
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Definitioner

Avskrivning

Det rékenskapsmassiga avdrag, som gors i ett
bolags bokslut for att kompensera slitage och
aldrande pa foretagets fartyg och inventarier.

Bareboat charter
Redare hyr ut sitt fartyg obemannat éver en
langre period till fasta rater.

CO, Koldioxid.

Carbon Intensity Indicator (CII)
Ett regelverk fran IMO som bedomer fartygets
operationella effektivitet och som gradvis skarps.

Consecutive Voyage Charter (CVC)
Kontraktering av ett antal efterfoljande resor.

DWT Daodvikt (engelska: deadweight tonnage),
matt pa ett fartygs maximala lastférméaga.

Energy Efficiency eXisting ship Index (EEXI)

Ett matetal och regelverk fran IMO som bedomer
fartygets operationella effektivitet och som grad-
vis skarps.

Energy Efficiency Operational Indicator (EEOI)
Ett operationellt méattal for att bedéma fartygets
energieffektivitet och CO,-utslapp.

Forward Freight Agreement (FFA)
Ett finansiellt kontrakt som ger innehavaren ratt att
sélja eller kopa fraktpriser pa ett framtida datum.

High Potential Near Miss
Incident som skall kunna ha resulterat i allvarligare
olycka.

HSFO Hdgsvavelhaltig bunkerolja.
LSFO Léagsvavelhaltig bunkerolja.

Lost Time Injury (LTI)

Olycka som leder till att en enskild person &r ofor-
mogen att utfora sina arbetsuppgifter eller aterga
till ett planerat arbetsskift dagen efter olyckan
savida orsaken till detta inte &r forsenad medi-
cinsk behandling i land. Aven dédsfall omfattas.

VERKSAMHETENS UTVECKLING

|  HALLBARHET |

Lost Time Injury Frequency (LTIF)

Matt pa sakerhetsresultat i form av antalet LTI
per miljoner exponeringstimmar i mantimmar
(LTIF =LTIx 1000 000/exponeringstimmar).

Medical Treatment Case (MTC)

Arbetsrelaterad skada som kraver behandling
av lékare, tandlékare, kirurg eller kvalificerad
sjukvardspersonal. MTC innefattar inte LTI, RWC,
inldggning pa sjukhus for observation eller rad-
givande konsultation hos ldkare.

MGO Marin dieselolja (gasolja).
NO,  Kvéveoxid.

Restricted Work Case (RWC)

En skada som leder till att en enskild person blir
ofdrmdgen att utfora normala arbetsuppgifter under
ett planerat arbetsskift eller tillfélligt eller perma-
nent far andra arbetsuppgifter dagen efter skadan.

Skada pa egendom

En handelse som leder till skador pa fartyget och/
eller fartygsutrustning som kostar mer &n 2 000
US-dollar att reparera (exkluderar systemfel/fel
pa utrustning).

SO, Svaveloxid.

Spotmarknad (6ppna marknaden)

Uthyrning av fartyg for varje enskild resa, dar frakt-
raterna fluktuerar i princip dagligen. Redaren betalar
bunkerolja och hamnavgifter.

Tidsbefraktning (timecharter)

Redare hyr ut sitt fartyg komplett och bemannat
over en langre period till fasta rater. Den som hyr
fartyget betalar for bunkerolja och hamnavgifter.

RAKENSKAPER |

Alternativa nyckeltal”

EBITDA

Resultatmattet innebar rorelseresultatet fore
réntor, skatt, nedskrivningar och avskrivningar.
Bolaget anser att nyckeltalet ger en férdjupad
forstéelse for Bolagets lonsamhet.

Kassaflode fran rorelsen

Resultat efter finansnetto plus avskrivningar minus
betald skatt (kassafléde fore forandring i rérelse-
kapital och investeringar och fore effekt av fartygs-
forsaljningar). Bolaget anser att nyckeltalet ger en
fordjupad forstaelse for Bolagets Ionsamhet.

Resultat fore skatt justerat for nedskrivning
Resultatmattet innebar resultat fore skatt och
nedskrivningar. Bolaget anser att nyckeltalet ger
en fordjupad forstaelse for Bolagets Ionsamhet
och en battre jamfdrbarhet 6ver rapporterings-
perioderna.

Rantabilitet pa eget kapital

Resultat efter skatt berdknat som ett genomsnitt
av de sista tolv manaderna i procent av tolv-
manaders rullande genomsnittliga eget kapital.
Bolaget anser att nyckeltalet ger en férdjupad
forstaelse for Bolagets Ionsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

| OVRIG INFORMATION

Réntabilitet pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader
berdknat som ett genomsnitt av de sista tolv mana-
dernai procent av tolvmanaders rullande genom-
snittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser
balansomslutningen minskad med icke rantebarande
skulder inklusive uppskjuten skatteskuld. Bolaget
anser att nyckeltalet ger en fordjupad forstaelse for
Bolagets Ionsamhet.

Rantabilitet pa totalt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader
berdknat som ett genomsnitt av de sista tolv mana-
derna i procent av tolvméanaders rullande genom-
snittliga balansrékning. Bolaget anser att nyckeltalet
ger en fordjupad forstaelse for Bolagets I6nsamhet.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Bolaget anser att nyckeltalet underlattar for
investerare att skapa sig en bild av Bolagets
kapitalstruktur.

1) Alternativa nyckeltal enligt European Securities and Markets Authority /ESMA).
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Avstamning av alternativa nyckeltal

OVRIG INFORMATION

EBITDA Rantabilitet pa eget kapital
MSEK Q22023 Q22022 Halvar 2023 Halvar 2022 Helar 2022 MSEK Halvar 2023 Halvar 2022 Helar 2022
Rorelseresultat 549 58,9 69,2 46,5 216,9 Resultat efter skatt (genomsnitt av de senaste 12 manaderna) 158,1 -444.0 123,3
Avskrivningar/Nedskrivningar 17,2 43,8 40,5 86,0 157,2 Eget kapital (genomsnitt av de senaste 12 manaderna) 407,5 378,0 342,5
EBITDA 721 102,7 109,8 132,4 3741 Réntabilitet pa eget kapital 38,8% neg 36,0%
Resultat exklusive nedskrivning och skatt Rantabilitet pa sysselsatt kapital
MSEK Q22023 Q22022 Halvar 2023 Halvar 2022 Helar 2022 MSEK Halvar 2023 Halvar 2022 Helar 2022
Resultat efter skatt 37,0 35,7 40,0 5,2 1288 Resultat efter finansnetto (genomsnitt av de senaste 12 ména-
Nedskrivning 00 0,0 0,0 0,0 0,0 derna) 851,8 6,0 126,1
Skatt 6,3 0,8 6,3 0,8 27 Finansiella kostnader (genomsnitt av de senaste 12 mana-
Resultat exklusive derna) JZE 90,7 e
nedskrivning och skatt 43,3 36,5 46,3 6,0 126,1 Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader 924,4 96,7 217,6
Balansomslutning (genomsnitt av de senaste 12 manaderna) 11959 2054,4 1650,4
Resultat per aktie exklusive nedskrivning och skatt Icke réantebarande skulder (genomsnitt av de senaste 12 mana-
22023 22022  Halvar2023  Halvar 2022 Helar 2022 derna) 2560 ~2493 ~2004
2 ! L ALl = Sysselsatt kapital 939,9 1805,1 1390,0
Resultat exklusive nedskrivning . - R ) o o
och skatt, MSEK 43,3 36,5 46,3 6.0 1261 Rantabilitet pa sysselsatt kapital 98,36% 5,36% 15,66%
Antal aktier 47729798 47729798 47729798 47729798 47729798
Resultat per aktie Rantabilitet pa totalt kapital
exklusive nedskrivning . . .
och skatt, SEK 0,01 0,76 0,07 013 2,64 MSEK Halvar 2023 Halvar 2022 Helar 2022
Resultat efter finansnetto (genomsnitt av de senaste 12 ména-
derna) 851,8 6,0 126,1
Finansiella kostnader (genomsnitt av de senaste 12 mana-
derna) 72,6 90,7 91,6
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader 924,4 96,7 217,6
Balansomslutning (genomsnitt av de senaste 12 manaderna) 11959 2054,4 1650,4
Rantabilitet pa totalt kapital 77,3% 4,7% 13,2%
Soliditet
MSEK Halvar 2023 Halvar 2022 Helar 2022
Eget kapital 466,9 342,6 410,5
Balansomslutning 842,5 17377 1243,7
Soliditet 55% 20% 33%
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Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport i sammandrag for koncernen har For koncernen och moderbolaget har samma B "
upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering redovisningsprinciper tillampats som i den senaste Stena Penguin utanfor Gibraltar 2023.

samt tillampliga bestammelser i Arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet
med Arsredovisningslagens 9 kapitel.

Concordia Maritime koncernen tillampar International
Financial Reporting Standards (IFRS) som antagits av EU.
Koncernen tillampar samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder i kvartalsrapporterna som i arsredo-
visningen for 2022, férutom de som beskrivs i denna
rapport.

Koncernens deldrsrapport har upprattats i enlighet
med IAS 34 och Arsredovisningslagen.

arsredovisningen.

Rapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet
med Arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande
direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande
oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som
ingdr i koncernen star infor. Denna deldrsrapport har inte
varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Goteborg den 24 augusti 2023

Stefan Brocker Henrik Hallin
Ordférande Ledamot
Mats Jansson Ulrika Laurin Erik Lewenhaupt
Ledamot Ledamot Verkstéllande direktor
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Kvartalsoversikt
MSEK Q22023 Q12023 Q42022 Q32022 Q22022 Q12022 Q4 2021 Q32021 Q22021
Resultatposter
Summa intakter? 1147 95,6 263,0 1182 180,8 1241 151,2 1656 208,4
Rorelsens kostnader exkl. nedskrivning” -59,8 -81,3 -88,9 -121,9 -121,9 -136,6 -173,4 -283,1 -282,7
Rorelseresultat (EBIT) 54,9 14,3 1741 -3,6 58,9 -12,5 -290,0 -117,5 =742
varav resultat forséljning av andelar i JV bolag (fartyg) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansnetto -11,6 -11,4 -31,3 -19,1 -22,5 -18,0 -18,2 -24,0 -14,2
Resultat fére skatt 43,3 2,9 142,8 -22,8 36,5 -30,4 -308,2 -141,4 -88,4
Resultat efter skatt 37,0 3,0 140,9 -22,8 357 -30,5 -307,8 -141,4 -89,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten —47,2 36,4 35,0 -20,4 78,5 29,2 -1,4 10,2 6,3
EBITDA 72,1 37,6 203,7 38,0 102,7 29,7 36,6 -56,8 -16,7
Balansposter
Fartyg (antal) 661,6 (3) 862,0 (4) 10356 (5) 14791 (7) 1534,5 (8) 1586,7 (9) 19733 (11) 22529 (11) 26853 (13)
Fartyg under byggnad (antal) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Likvida medel och placeringar 156,2 136,4 110,4 89,7 81,6 19,9 159 34,5 51,6
Ovriga tillgéngar 353 32,7 97,7 104,7 112,8 138,3 117,5 1319 156,7
Réantebarande skulder 138,4 360,0 5773 10539 11336 14252 15876 15871 1963,8
Ovriga skulder och avséttningar 2371 258,7 2559 272,4 276,1 251,7 2228 236,1 2269
Eget kapital 466,9 412,4 410,5 340,0 342,6 276,9 296,3 596,2 700,0
Balansomslutning 842,5 10311 12437 1666,3 17377 19538 2106,7 2419,3 2890,7
Nyckeltal, %
Soliditet 65 40 33 20 20 14 14 25 24
Rantabilitet pa totalt kapital 77 6 13 3 5 2 =27 =10 -4
Réantabilitet pa sysselsatt kapital 98 8 16 4 5 2 =24 =11 -5
Rantabilitet pa eget kapital 39 42 36 -104 =117 =122 =112 -62 -41
Rorelsemarginal 48 15 66 -3 33 -10 -192 -87 -36
Aktiedata
Summa intakter? 2,40 2,00 5,51 2,48 3,79 2,60 3,17 3,47 4,37
Rorelsens kostnader exkl. nedskrivning =125 -1,70 -1,86 -2,55 -2,55 -2,86 -3,63 =593 -5,92
Rorelseresultat 115 0,30 3,65 -0,08 1,23 -0,26 -6,08 -2,46 -1,55
Finansnetto -0,24 -0,24 —-0,66 -0,40 -0,47 -0,38 -0,38 -0,50 -0,30
Resultat efter skatt 0,78 0,06 2,95 -0,48 0,75 -0,64 -6,45 -2,96 -1,88
Kassaflode fran lopande verksamhet -0,99 0,76 0,73 -0,43 1,64 0,61 -0,03 0,21 0,13
EBITDA 1,51 0,79 4,27 0,80 2,15 0,62 0,77 -1,19 -0,35
Eget kapital 9,78 8,64 8,60 712 7,18 5,80 6,21 12,49 14,67

Definitioner se sidan 13.
1) Redovisningsprinciper se sidan 15.
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Transaktioner med narstaende

Concordia Maritime har en begrdnsad egen organisation

och koper tjanster av nérstaende bolag i Stena Sfaren, dari-
bland Stena Bulk AB. Stena Bulk bedriver tankerverksamhet
som till vissa delar ssmmanfaller med Concordia Maritime.

Darfor finns sedan manga ar ett avtal som reglerar forhal-
landet mellan bolagen vad avser kop eller tidsbefraktning av
fartyg. Avtalet ger Concordia Maritime ratten att for varje ny
affarsmojlighet (undantaget kortare affarer — understigande
12 manader) vélja att avsta eller deltaga med 50 eller 100
procent.

Vid utgangen av det andra kvartalet 2023 var alla utom
ett P-MAX-fartyg utchartrade till Stena Bulk. Timecharter-
avtalet med Stena Bulk stracker sig fram till 2026. Concordia
Maritime har enligt avtalet ratt att under perioden for chartern
avyttra fartyg och da bryta charteravtalet med Stena Bulk.
Finns underliggande avtal mellan Stena Bulk och slutkund
kan dessa komma utgora grund for kompensation.

Stena Bulk &r specialiserade pa transporter av raffinerade
petroleumprodukter och vegetabiliska oljor och har kontor
i fem lander. Las mer pa www.stenabulk.com.

Oversikt over transaktioner med Stena Sfiaren

= Befraktning av fartyg
Ersattningen baseras pa en kommission pa frakter
uppgaende till 1,25 procent. Vid férsaljning av fartyg
debiteras en kommission p& 1 procent.

= Drift och bemanning av koncernens fartyg, sa kallad
ship management
Avgiften baseras pé ett fast pris per ar och fartyg, och
darutover betalas bemanning av fartygen.

= Kommersiell operation, administration, marknadsféring,
forsakringstjanster, teknisk uppfdljning och utveckling av
Concordia Maritimes fartygsflotta.
Ersattningen baseras pa ett fast pris per manad och
fartyg. Vad avser tekniska konsulttjénster for nybyggnads-
projekt debiteras ett timpris pa I6pande rékning som
belastar projektet.

= Kontorshyra och kontorsservice
Ett fast pris per ar debiteras.

® Finansieringsavtal

Genom ett avtal med AB Stena Finans har Concordia
Maritime AB erhaéllet en checkkredit.

Inkop av tjanster fran Stenasfiaren

Q2 Halvar Helér

MSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Besattning 18,4 39,1 41,0 90,7 170,8
Administration 0,4 1,1 0,8 1,9 3,6
Befraktning &

kommersiell operation 0,0 0,7 0,0 1,3 1,7
Totalt koncernen 18,8 40,9 41,8 93,9 176,1
Totalt moderbolaget 0,2 0,4 0,4 0,5 1,4

Samtliga narstaende transaktioner sker enligt marknadsmaéssiga villkor och priser.

OVRIG INFORMATION
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Ovrig information

Flottans sysselsattning

Isklass Ar Sysselsattning Stena Bulks sysselsattning av fartyget 2023-08-24

P-MAX
Stena Premium 65200 1B 2011 Time charter till Stena Bulk Time charter till november 2024. CPPY, Atlanten.
t.0.m. augusti 2026. Kontrakt inganget 17 september 2021. Salt och levererat i
augusti 2023.
Stena Progress 65200 1B 2009 Time charter till Stena Bulk Time charter till oktober 2024. CPPY, Atlanten.
t.o.m. augusti 2026. Kontrakt inganget 17 september 2021. Salt i augusti 2023
med beraknad leverans under Q3 2023.
Stena Polaris 65200 1A 2010 Bareboat charter till Crowley

t.o.m januari 2024, inkl. arliga
optioner pa forlangning till
slutet av 2026. CPPY, Atlanten.

1) Clean Petroleum Products

Kontakt

Kalender CONCORDIA
Q32023 15 november 2023 MARITIME

Q42023 8 februari 2024

Erik Lewenhaupt,

VD

Tel +46 (0)704 85 51 88
erik.lewenhaupt@
concordiamaritime.com

Concordia Maritime

405 19 Goteborg

Tel +46 31 85 50 00

Org. nr. 556068-5819
www.concordiamaritime.com

Denna information ar sddan information som
Concordia Maritime Aktiebolag (publ) &r skyldigt
att offentliggora enligt EUs marknadsmissbruks-
forordning. Informationen lamnades, genom ovan-
staende kontaktpersoners forsorg, for offentlig-
goérande den 24 augusti 2023 10:00 CEST. concordiamaritime

Martin Nerfeldt,
Finansdirektor

Tel +45 (0)88 93 86 61
eller +46 (0)704 85 50 07
martin.nerfeldt@
concordiamaritime.com

o
IN concordia-maritime

www.solberg.se
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